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原油盘整，化工反弹短期趋弱 

每日宏观与行业要闻 

 美国 4 月 ADP 就业人数减少 2023.6 万人，创纪录最大降

幅，预期减少 2005 万人，前值由减少 2.7 万人修正为减少

14.9 万人。美联储布拉德预计，年底失业率将重回个位数，

继续保持低位；下半年美联储望能提供更多前瞻性指引。 

 海关总署公布的数据显示，前 4 个月，我国铁矿砂、原油、

煤、天然气、大豆等商品进口量增加，原油 1.7 亿吨，增加

1.7%，进口均价为每吨 2906.7 元，下跌 8.9%。 

 交通运输部：全面加强危险化学品运输安全生产工作，结

合全国安全生产专项整治三年行动计划，深化港口在役危

险化学品储罐安全治理，深入开展常压液体危险货物罐车

专项治理等行动。 

 4 月车市回暖明显。乘联会数据显示，4 月一至四周（1-25

日）乘用车市场零售总体回升相对较快。前四周日均零售

3.53 万辆，同比增速下降 1.6%。 

 欧盟预计，今年全球 GDP 将萎缩 3.5%，明年将增长 5.2%；

欧元区今明两年经济增速预期分别为-7%和 6.3%；预计欧

元区今年失业率为 9.6%，明年回落至 8.6%；将美国今年

GDP 增速预期从 1.8%下调至-6.5%。 

 2020 年 5 月 6 日逸盛石化 PTA 美金价为 420 美元/吨，上

涨 20 美元/吨。 
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一、综述 

今日能化整体弱势整理，国际原油上行动力转弱，SC 原油收跌 0.68%；EB、甲醇跌幅靠前，

PTA 偏弱震荡，橡胶延续强势，盘中涨超 3.6%，PVC 偏强运行。4月美国就业人数下滑 2023 万

人，远超前值的 2.7 万人，同时 EIA 数据显示，美国上周原油和馏分油库存增加，而汽油库存

减少。市场对剩余库容的趋紧的忧虑仍在，抑制了油价上涨的空间，当前油价最艰难得时刻已

经过去。预计油价短期内震荡整理。当前国内疫情控制良好，内需相对较好，鉴于化工品期价

处于低位，原油企稳，多单可继续持有。 

二、原油 

图 1：原油的价格、成交量、持仓量、头寸 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日国际原油震荡整理，WTI06 月合约围绕 25 美元/桶震荡，布伦特冲高回落，INE 原油

收于 246.4 元/桶，收涨 5.07%。4 月美国就业人数下滑 2023 万人，远超前值的 2.7 万人，同

时 EIA 周三公布数据显示，美国上周原油和馏分油库存增加，而汽油库存减少。数据显示，截

至 5 月 1 日当周，美国原油库存增加 459 万桶至 5.3 亿桶，升至 2017 年 4 月以来新高，但增

幅低于分析师预估的增加 780 万桶。市场对剩余库容的趋紧的忧虑仍在，抑制了油价上涨的空

间，当前油价最艰难得时刻已经过去，预计油价短期内震荡整理。SC 多单继续持有，外盘观

望。 

三、PTA 

图 2：PTA 的价格、成交量、持仓量、基差、加工差 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日 PTA 收于 3498 元/吨，收跌 0.29%。华东现货市场报盘参考 2009 贴水 150-160 自提，

现货递盘贴水 170-175 自提，商谈参考区间 3300-3350 自提。日内 PTA 买盘以贸易商为主，现

货成交约 6000 吨，成交基差集中在贴水 130-165 自提，现货听闻 3325-3346 自提成交。基本

面看，原油震荡整理，成本支撑较强，PTA 现货加工费中性，现货成交基差出现明显攀升，流

通货源向下游出现转移，国内聚酯综合负荷有所上升，现金流良好,聚酯聚酯工厂产销较好，

下游备货采购积极性较高，但终端开工依旧不高，库存压力限制 PTA 涨幅。 预计 TA 短期内

受 3350-3600 区间震荡。 

四、甲醇 

图 3：甲醇的价格、成交量、持仓量、基差和进口利润 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日甲醇小幅低开，午后大幅走，收于 1751 元/吨，收跌 2.4%。现货市场整理为主，江苏

现货成交 1670—1700 元/吨，山东商谈在 1600—1770 元/吨自提，华南主流商谈 1655-1690 
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元/吨自提。基本面看，油价震荡整理，甲醇成本支撑一般，截至 4月 30 日，国内甲醇整体装

置平均开工负荷为 67.65%，较 3月份下降 2.70%，供应有所收窄。但远不能够使得库存问题得

到解决，港口库存为 108.94 万吨，较上周增加 9.75 万吨，涨幅 9.83%。甲醛下游需求持续

萎靡，烯烃方面，装置运行基本稳定。未来 5月份供需相比 4月会有所好转，但高库存限制上

涨高度。预计甲醇短期在 1700-1900 区间震荡。 

五、PVC 

图 4：PVC 的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

PVC 今日偏强运行，盘中最高冲至 5740 元/吨，收于 5665 元/吨，收涨 0.8%。现货市场气

氛好转，成交量也有所增加。普通 5 型电石料，华东 SG-5 主流 5530-5680 元/吨，华南 SG-5 主

流 5550-5680 元/吨，河北送到 5500-5550 元/吨，山东送到在 5500-5600 元/吨。基本面看，上

游仍有检修，卓创数据显示，PVC 整体开工负荷 69.99%，环比下降 1.84%，进口货源目前来看

量还不大，供应端整体处于收缩状态，而下游部分制品企业成品库存及原料库存相对偏高，采

购积极性一般，但随着国外部分地区疫情好转，参与者预期或将向好。截至 5 月 1 日华东及华

南库存环比减 4.76%，同比增 17.49%。，预计短期内震荡整理，多单继续持有。 

  六、沥青 

图 5：沥青的价格、成交量、持仓量、基差和库存 



                                                     每日观察 | 能化 

做有价值的研究                                                                                           5  

成交量

持仓量

1500

1700

1900

2100

2300

04-01 04-16 04-30

沥青06

-400

-200

0

200

400

600

800

1500

1900

2300

2700

3100

3500

04-07 04-20 05-03

基差（右轴）

华东重交沥青

沥青收盘价

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

1500

1900

2300

2700

3100

3500

03-23 04-05 04-18

06-12月差（右轴）

2006

2012

0

10

20

30

40

50

60

01-11 03-11 05-11

沥青国内库存

 

数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日沥青小幅低开，全天期价疲软，收于 2112 元/吨，收跌 1.86%。现货市场维稳，华东

市场重交沥青主流报价在 1950-2100 元/吨，山东市场主流报价在 1930-2200 元/吨，西南市场

主流报价在 2350-2400 元/吨，东北市场主流报价在 2000-2350 元/吨。基本面，原油上行动

力不足，成本支撑一般，基差重新回落后同比处于中偏低水平，炼厂开工率环比下降 1%，炼厂

库存环比继续下降 2%，社会库存环比回升 2%。目前社会库存水平处于中位偏高，需求总体处

于淡季，短期内预计沥青期价震荡整理。 
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