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供需扭转现货降温，短期有色面临调整  

财经与行业要闻回顾 

➢ 【央行】央行：一季度末，我国金融业机构总资产为 332.94 万亿

元，同比增长 9.8%；金融业机构负债为 302.59 万亿元，同比增长

9.5%；其中，银行业机构总资产为 302.39 万亿元，同比增长

9.5%，银行业机构负债为 276.91 万亿元，同比增长 9.1%。 

➢ 【荷兰国际银行分析师 Knightley：美国经济恶化速度放缓】美国

最新的宏观数据表明，经济恶化的速度明显放缓，在部分行业，

我们开始看到更为活跃的活动迹象，这并不是说其他经济领域会

出现强劲反弹。作为参考，美国用了 14 个季度才恢复全球金融危

机期间损失的 4%的经济产出。尽管美联储和美国政府已经采取了

一系列支持机制，但社会距离限制、旅行限制、消费者对病毒的

谨慎态度以及数百万人失业带来的经济后果，意味着复苏将需要

时间。我们仍然怀疑，所有损失的产出能否在 2022 年年底之前得

到弥补。。 

➢ 【A 股】A 股全天窄幅整理，市场情绪偏谨慎。上证指数收盘跌

0.14%报 2919.25 点，止步五连涨；深证成指涨 0.28%报 11139.26

点；创业板指涨 0.39%报 2151.38 点；两市成交额约 6500 亿元，

逾百股涨停。北向资金全天净买入 28.83 亿元，已连续 9 日净买

入。 

 

24h 内重点关注： 

➢ 6/4  20：30    美国截至 5 月 30 日当周初请失业金人数(万)。 

➢ 6/5  20：30    美国 5 月季调后非农就业人口变动(万)。
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一、概述 

日内有色及贵金属普遍震荡回落，矿端的确在恢复，随着现货逐渐走弱，季节性累库或已到来。 

二、黄金 

图 1：黄金的价格、成交量、持仓量 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美联储多位官员讲话强调经济复苏乏力打压通胀预期，贵金属价格高位回调。虽然此前特朗普多次施压

美联储采取负利率，美联储主席鲍威尔在公开讲话中强调了美联储对于负利率影响路径并不完全了解，因此

不会轻率采取负利率。此外，采取负利率暗含了当前经济救助政策失效的前提。当前价格基本反映了市场乐

观预期，且预期存在较大不能兑现的可能，因此并不建议追多。长期逻辑上 依旧偏空。金银比套利上，比

价跌至 100 以下，考虑逐步获利了结。 

 

三、白银 

图 2：白银的价格、成交量、持仓量 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

 

四、铜 

图 3：铜的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日铜价震荡走弱，目前供应端干扰虽有所恢复，但 tc 仍在下降，后面 2 个月国内冶炼厂压力颇大，

或提高检修比例，进口窗口打开，货源流入国内，废铜也重新回归市场，预计国内去库放缓，需求受疫情

影响，部分企业表示出口订单情况并不乐观，外需将明显拖累二季度出口。近期由于美元持续下跌，有色

金属普遍获得支撑，但随着淡季到来，现货已逐渐走弱，中期来看精铜仍面临一定过剩，建议逢高做空。 

 

五、锌 

图 4：锌的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 
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今日锌价走弱。南美恢复生产，矿端紧缩有所改善，但国内进口紧张预计仍需时间改善。国内和进口

矿的加工费维持在 5100 元和 150 美元的位置不变，未来随着矿端供应边际改善，加工费持续下跌的压力

有所缓解。5 月份进口窗口打开后，预计精炼锌进口会小幅增加。消费端国内镀锌消费继续好，国内持续

去库。短期内中美矛盾不断升级 不确定性上升人民币贬值导致内强外弱，但 LME 库存较低，隐形库存或

流入国内，单边震荡偏弱，内外观望。 

 

六、美元与人民币 

图 5：美元指数与人民币（离岸）汇率的变动 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美元指数反弹，因美国经济数据好于预期。 
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