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螺纹尾盘快速下跌，后市存在深度调整风险      

每日宏观与行业要闻 

➢ 中国 5 月 CPI 同比增长 2.4%，预期增长 2.7%，前值增长

3.3%。 

➢ 中国 5 月 PPI 同比下降 3.7%，预期下降 3.3%，前值下降

3.1%。 

➢ 中国工程机械协会：5 月挖掘机销售依然保持较好势头，

销量达 3.17万台，同比增速达 68%。 

➢ 【房企加大推盘力度，楼市成交逐渐复苏】中国指数研究

院称，5月，地方政府在“房住不炒”的楼市调控总基调指

导下，因城施策更加灵活，但是房地产市场恢复速度略显

不同。其中，一线及核心二线城市市场需求整体恢复较快；

部分三四线城市受人口、产业等多重因素影响，市场需求

恢复相对缓慢。数据显示，截至 6月 7日，受监测的 12个

一二线主要城市库存总量环比微幅上升 0.04%。截至 6 月

首周，受监测城市中北京升幅较高，为 4.44%；福州紧随其

后，升幅为 4.08%；温州升幅较小，为 0.24%。监测城市中，

东营库存环比降幅较高，为 6.06%。 

➢ 【山东焦炭企业联合涨价】根据当前煤焦钢市场变化现状，

自 6 月 10 日零时起，山东省内潍坊、滨州、德州、济宁、

枣庄、菏泽、日照、泰安等各地焦炭生产企业冶金焦出厂

价格在原价格基础上均提涨 50元/吨。 

➢ 【摩根大通上调 2020 年和 2021 年的铁矿石价格预测】摩

根大通近日发布报告，由于中国需求强劲，巴西出口疲软

以及港口库存下降，摩根大通将 2020年铁矿石价格预测上

调 11％至 91美元/吨，并上调 2021年铁矿石价格预测 10％

至 80美元/吨。 
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一、综述 

今日黑色板块商品整体走势偏弱，螺纹价格出现冲高回落，带动黑色板块商品尾盘整体

出现回调。前期铁矿石价格的上涨，已经消化了淡水河谷因疫情可能会影响产出的预期。当

前预期已经兑现，如果未来产量确实没有出现太大的下降，则铁矿石存在大幅回调的风险。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷小幅回调，尾盘出现跳水，在价格下跌的过程中，持仓量少量增加，说明

空头在主动打压。由于目前南方地区已经进入预计，下游的需求大概率上将出现季节性回落，

且目前已经经过了一轮较大幅度上涨。因此，未来价格存在较大的回调压力，整体已经进入高

位震荡。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格小幅回调，但明显受到 10 日均线的支撑。在价格回调的过程中，持仓量

有所增加，说明空头也有主动打压的迹象。从技术形态看，目前上行趋势仍保持完好，但上行

的动力明显减弱，淡水河谷三个矿山停产的消息也仅短暂的提振了一下价格。因此，需要高度

警惕当前价格可能存在的转势风险。 

四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 
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图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭和焦煤的走势有所分化，焦炭小幅上涨，焦煤冲高回落。由于山东部分地区出现

提价，且产量受环保影响而出现下降，预计近期焦炭仍会维持偏强的走势。从技术面看，焦炭

受下方 10 日均线的支撑作用比较明显，只不过上涨的动能已经大大减弱。从技术面看，焦炭

有可能将进入高位震荡，焦煤或将维持震荡偏弱的走势。 
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