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   二度疫情担忧升温，基本面支撑仍在 

财经与行业要闻回顾 

➢ 【央行】央行 6 月 15 日开展 2000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利

率持平于 2.95%；无逆回购操作。Wind 数据显示，当日 1200 亿

元逆回购到期，6 月累计有 7400 亿元 MLF 到期。央行此前称将于

6 月 15 日左右对本月到期 MLF 一次性续做。 

➢ 【5 月规模以上工业增加值】中国 5 月规模以上工业增加值同比

增 4.4%，预期增 4.9%，前值增 3.9%；1-5 月累计同比下降 2.8%，

降幅较 1-4 月份收窄 2.1 个百分点。 

➢ 【5 月固定资产投资】中国 1-5 月固定资产投资（不含农户）同比

下降 6.3%，预期降 6.3%，1-4 月为降 10.3%；环比则增长 5.87%。

其中，民间固定资产投资同比下降 9.6%，降幅收窄 3.7 个百分

点。 

➢ 【中国 1-5 月房地产开发投资】中国 1-5 月房地产开发投资同比下

降 0.3%，1-4 月为降 3.3%。其中，住宅投资同比持平，1-4 月份为

下降 2.8%。1-5 月商品房销售面积同比降 12.3%，降幅比 1-4 月份

收窄 7 个百分点，其中住宅销售面积下降 11.8%。 

 

24h 内重点关注： 

➢ 6/15  14：00     英国 5 月失业率(%)。 

➢ 6/15  21：15     美国 5 月工业产出月率(%)。 
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一、概述 

日内有色大幅回落，贵金属也大幅回调，基本金属微观已经逐渐走弱，宏观继续支撑但不确定性仍在，

但短期现货支撑仍在，预计仍会在高位震荡。 

二、黄金 

图 1：黄金的价格、成交量、持仓量 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美联储鸽派态度打压债券收益率攀升预期，通胀预期再起，市场担忧美国第二波疫情来临的可能性。此

外美联储关于继续购买国债的表态令垃圾债再次遭到抛售，市场可能又一次出现抛售引发的流动性担忧。操

作上单边依旧建议观望，金银比建议在 87-101 区间内止盈。 

 

三、白银 

图 2：白银的价格、成交量、持仓量 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 
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四、铜 

图 3：铜的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日铜价回落，对疫情二次爆发担忧以及需求走弱施压铜价。目前供应端干扰虽有所恢复，但目前发

货基本是前期锁定的补发货源，现货市场依然偏紧 tc 仍在下降，短期国内冶炼厂压力颇大，抑制国内精

铜产量，近期进口窗口打开，货源流入国内，废铜也重新回归市场，上周国内还在继续去库 1.1 万吨，消

费依然较强，但现货升水回落下游已经开始观望。目前疫情再次爆发预期上升，商品重新被沽空，但短期

供应端低利润支撑仍在，建议观望疫情新增情况，短期观望或区间震荡操作。 

 

五、锌 

图 4：锌的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 
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今日锌价回落。矿端紧缩有所改善，但国内进口紧张预计仍需时间改善。国内和进口矿的加工费维持

在 5000 元和 150 美元的位置不变，未来随着矿端供应边际改善，加工费底部基本确认。5 月份进口窗口

打开后，预计精炼锌进口会小幅增加。消费端国内逐渐转弱，三地社会库存开始上升。短期内宏观预期提

振锌价，经历二季度暂时的短缺状态之后，下半年将重归过剩的局面，但未来的过剩量级不突出，基本面

矛盾相对缓和，预计核心运行区间 1950-2050 美元/吨，可以考虑在区间上沿抛空。 

 

六、美元与人民币 

图 5：美元指数与人民币（离岸）汇率的变动 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美元指数走强，市场对疫情担忧再起，避险情绪升温。 
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