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第一部分：观点概述



1.1  铁矿石期货本周策略概述

1.市场研判：

（1）趋势：中线有望维持震荡偏强的走势，短线可能将出现调整

（2）价差：9-1价差有望继续扩大

（3）基差：5月、9月及1月合约基差预计可能或有所反弹，但整体仍是下行趋势

2.逻辑与假设： 发运量方面，澳洲和巴西的发运量周度环比回升至往年同期水平，主要的粉矿进口利润环

比反弹，但仍处于较大的亏损状态，到港量环比小幅上升。在需求方面，目前下游钢厂利润环比回落，但

仍处纪录高位附近。由于唐山的限产措施继续执行，本周铁水产量环比没有变化。库存方面，上周港口库

存环比上升，贸易矿库存环比回升至纪录高位，港口粉矿、块矿、球团库存上涨，精粉矿库存环比回落。

另外，海运费上涨幅度较大，对价格形成支撑。主力合约已经完成移仓后，巨大的基差仍对价格有支撑。

整体来看，短期向上驱动减弱，可能将出现短线调整，整体仍维持震荡偏强的走势（中线）

3.策略：

（1）趋势：观望

（2）价差：做多9-1价差

（3）基差：暂时观望，待后市反弹之后再做空基差

4.风险提示：  所有的判断都是在假定限产政策维持不变的情况下做出，而且终端的需求中期应至少维持强

势，但是地产调控政策的收紧，特别是房地企业融资受“三道红线”的限制，新房开工面积回落，未来的需求

存在回落的风险



主要指标 概述 驱动

供应 澳洲、巴西的发运量环比回升至往年同期水平，北方港口到港量环比回落 中性

需求
主要钢材品种的毛利环比回落，但仍处于纪录高位附近，铁水产量未见变化，唐山地区仍执
行严格限产措施

中性偏空

库存
港口库存和贸易矿库存环比上涨，其中贸易矿库存回到纪录位置。分品种看，粉矿、球团、
块矿库存环比上涨，铁精粉矿库存环比回落

看空

进口利润 主要品种进口利润环比上涨，但仍然有较大幅度的亏损，其亏损幅度处于近三年同期的高位 中性偏多

成本（海运费
和汇率）

本周巴西、澳洲到青岛港的运行继续上涨、印度到青岛的海运费环比下跌；人民币汇率小幅
回落

看多

现货 本周主要品种价格出现较大幅度上涨，块矿、低品矿涨幅较小 中性偏多

基差 基差环比走强，且仍处于同期高位 偏多

周度行情述评
整体来看，成材的高利润和海运费的上升是驱动价格上涨的主要因素，而唐山地区的限产对需求形成压
制，且短期限产不会解除，库存仍在上升，发运量的回升预计也对价格形成一定的利空，基差的走强也
在一定程度上反应了市场对于远期价格走势的担忧

1.2  铁矿石基本面概述



多/空 主要逻辑

多方
下游钢厂利润非常高，在消费旺季唐山地区的限产直接推高了钢材产品的利润和价格，海运费的上升
也对价格有一定的支撑作用。在钢材高价格和高利润以及铁矿石期货高基差的情况下，铁矿石期货的
价格有望维持强势

空方 目前限产政策压制了铁矿石的需求，铁水产量可能将在较长时期维持在低位。另外，新房开工面积回
落，中期下游需求存在回落风险

当前市场博
弈的焦点

限产政策的执行情况。目前看来，唐山地区的限产不会解除。但在“碳达峰”、“碳中和”的大背景下，钢
材的高利润预计还将持续

总结 短期向上驱动减弱，价格突破前高的压制后，上升的动能减弱，短线可能将出现调整。

1.3  铁矿石期货多空逻辑对比



第二部分：市场供需情况



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.1  澳洲、巴西铁矿石发货量回升

Ø 本周澳洲和巴西的发货量环比均回升；澳洲和巴西整体的发运量回到过去几
年正常的水平

发货量 2021-04-18 2021-04-11 2021-03-21 2021-01-17 2020-04-19 周度涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅

澳洲 1,533.50 1,268.30 1,474.30 1,389.10 1,703.10

巴西 614.80 496.60 537.50 557.40 624.40

澳洲+巴西 2,148.30 1,764.90 2,011.80 1,946.50 2,327.50

澳洲到中国 1,267.50 1,029.40 1,216.20 1,226.80 1,491.50

20.91% 4.02% 10.40%

23.80% 14.38% 10.30%

21.72% 6.78% 10.37%

23.13% 4.22% 3.32%

-9.96%

-1.54%

-7.70%

-15.02%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.2  分矿山发运量

Ø 本周力拓发运量环比回升明显，必和必拓和FMG的发运量继续回落。

发货量 2021/4/18 2021/4/11 2021/3/21 2021/1/17 2020/4/19 周度涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅

力拓 604.10 289.10 584.00 553.80 655.50

必和必拓 543.00 584.60 520.90 489.10 470.50

FMG 318.50 340.30 261.50 311.40 315.40

108.96% 3.44% 9.08%

4.24% 11.02% 15.41%

21.80% 2.28% 0.98%

-7.84%

-7.12%

-6.41%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.3  粉矿和块矿的进口利润周度环比回升

Ø 本周粉矿的进口利润环比回升；块矿进口利润同步上涨。从数据看，目前粉
矿进口利润仍旧处于亏损状态，亏损幅度仍是近三年同期峰值水平。 

铁矿石进口利润(青岛港，元/湿吨) 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年度涨跌

PB粉进口利润 -29.63 -61.00 5.44 -12.94 0.35 

纽曼粉进口利润 -13.15 -44.51 32.91 14.53 11.34 

麦克粉进口利润 -46.11 -77.48 -5.55 -23.93 -21.63 

罗伊山粉进口利润 289.05 241.20 313.13 250.80 115.73 

卡拉加斯粉进口利润 218.72 181.86 230.71 181.57 165.19 

PB块进口利润 376.96 351.09 412.03 327.72 198.15 

纽曼块进口利润 398.94 367.58 428.52 338.71 214.64 

罗伊山块进口利润 289.05 241.20 313.13 250.80 115.73 

31.37

31.37

31.37

47.85 38.25 173.32

36.86 37.15 53.54

25.87 49.24 178.81

31.37 60.23 184.31

47.85 38.25 173.32

-35.07 -16.69 -29.98

-46.06 -27.68 -24.48

-40.56 -22.19 -24.48

-24.08

-11.99

-35.07

-29.57

-24.08



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.3  粉矿和块矿的进口利润周度环比上升



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.4  到港量环比回落

Ø 本周到港量环比有所回落，但仍处于近三年同期偏高水平；预计到港量环比
回落，但明显高于往年同期水平。

指标名称 2021-04-18 2021-04-11 2021-03-21 2021-01-17 2020-04-19 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到港量（北方港口） 1124.1 1215.4 1053.2 1560.1 948

预计到港量（北方港口） 1045.1 1180.4 1044.6 1565.1 947

到港船舶数（北方港口） 88 89 81 98 58

预计到港船舶数（北方港口） 71 78 70 92 59

-7.51% -27.95%

-11.46% -33.22%

-1 -10

-7 -21

6.73% 15.67%

0.05% 10.36%

7 30

1 12



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.5  国内矿山铁精粉日均产量小幅上升

Ø 国内矿山开工率环比上期上涨0.51%，国内铁精粉日均产量相应的环比上涨了
0.33万吨/天。

指标名称 2021-04-09 2021-03-26 2021-03-12 2021-01-08 2020-04-03 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

国内铁精粉日均产量（万吨） 41.87 41.54 42.23 41.51 39.54
0.79% -0.85% 0.87% 5.89%

国内矿山开工率（铁精粉，%） 66.36 65.85 66.93 65.79 62.67

0.33 0.36 2.33

0.51 0.57 3.69

-0.36

-0.57



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.1  港口铁矿石库存环比上升，贸易矿库存环比上升

Ø 国内港口铁矿石库存环比上升了216.6万吨；贸易矿库存环比上升了73万吨，
回到近几年纪录高位

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/8 2020/4/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

全国主要港口:铁矿石库存:总计(45港口) 13315.37 13098.82 13021.1 12267.2 11635.78
1.65% 2.26% 8.54% 14.43%

铁矿石库存：贸易矿 6441 6368 6422 5973 5613
1.15% 0.30% 7.84% 14.75%

铁矿石日均疏港量:总计(45港口) 290.01 280.91 282.31 302.26 304.14
3.24% 2.73% -4.05% -4.65%

静态疏港天数 45.9 46.6 46.1 40.6 38.3 
-1.54% -0.46% 13.13% 20.01%

216.6 294.3 1,048.2 1,679.6

73.0 19.0 468.0 828.0

9.1 7.7

5.3 7.7

-12.3 -14.1

-0.7 -0.2



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.2  分品种库存统计

Ø 港口粉矿库存上升，港口球团矿和块矿库存环比上涨，精粉库存环比回落。
国内矿山铁精粉库存环比上升。

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/8 2020/4/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

指标 2021/4/9 2021/3/26 2021/3/12 2021/1/8 2020/4/3 近两周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

港口粉矿库存 9976.37 9826.82 9764.10 8607.20 8447.78 
1.52% 2.17% 15.91% 18.09%

港口球团矿库存 508.00 500.00 496.00 597.00 536.00 
1.60% 2.42% -14.91% -5.22%

港口精粉库存 898.00 927.00 900.00 984.00 647.00 
-3.13% -0.22% -8.74% 38.79%

港口块矿库存 1933.00 1845.00 1861.00 2079.00 2005.00 
4.77% 3.87% -7.02% -3.59%

国内矿山铁精粉库存 141.85 130.75 111.25 101.66 152.45 
8.49% 27.51% 39.53% -6.95%

149.55 212.27 1369.17 1528.59

8.00 12.00

251.00

88.00 72.00

11.10 30.60 40.19

-89.00 -28.00

-29.00 -2.00 -86.00

-146.00 -72.00

-10.60



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.3  钢厂进口烧结粉矿总库存环比上升

Ø 目前钢厂进口铁矿石烧结粉矿总库存环比有所上升，进口烧结粉矿总日耗小
幅回落，钢厂进口矿烧结粉矿库存可用天数上升1.35天至33.07天。

指标 2021/4/21 2021/4/7 2021/3/24 2021/2/24 2020/4/8 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

钢厂进口矿烧结粉矿总库存 1786.31 1801.69 1776.18 1781.25 1605.56
-0.85% 0.57% 0.28% 11.26%

钢厂进口矿烧结粉矿总日耗 55.76 54.49 55.99 58.65 61.11
2.33% -0.41% -4.93% -8.75%

钢厂进口矿烧结粉矿库存可用天数 32.04 33.07 31.72 30.37 26.27
-3.11% 1.01% 5.50% 21.96%

-15.38

-0.23 -2.89 -5.35

-1.03

10.13 5.06 180.75

1.27

0.32 1.67 5.77



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.4 日照港到货量环比回落

Ø 日照港到货量与预计到货量环比均回落，库存环比下降，疏港量环比上升，
静态疏港天数环比上周下降了2.43天。

指标 2021/4/18 2021/4/11 2021/3/21 2021/1/17 2020/4/19 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/15 2020/4/24 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:日照港 240.20 308.50 118.30 227.90 178.00 
-22.14% 103.04% 5.40% 34.94%

预计到货量:铁矿石:日照港 245.20 259.50 130.00 209.90 160.00 
-5.51% 88.62% 16.82% 53.25%

铁矿石库存:日照港 1305.00 1311.00 1235.00 1268.00 1141.00 
-0.46% 5.67% 2.92% 14.37%

铁矿石日均疏港量:日照港 25.00 24.00 22.50 23.10 25.50 
4.17% 11.11% 8.23% -1.96%

静态疏港天数:日照港 52.20 54.63 54.89 54.89 44.75 
-4.44% -4.90% -4.90% 16.66%

-68.30

-14.30

-6.00

-0.50

-2.43 -2.69 -2.69

121.90 12.30 62.20

115.20 35.30 85.20

70.00 37.00 164.00

1.00 2.50 1.90

7.45



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.5 青岛港到港量与库存 

Ø 青岛港到货量环比回落；预计到货量环比下降；港口库存小幅下降，疏港量
环比上涨，静态疏港天数环比下降了4.17天。

指标 2021/4/18 2021/4/11 2021/3/21 2021/1/17 2020/4/19 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/15 2020/4/24 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:青岛港 200.40 321.00 188.90 339.30 108.00 
-37.57% 6.09% -40.94% 85.56%

预计到货量:铁矿石:青岛港 160.40 270.00 160.00 335.30 138.00 
-40.59% 0.25% -52.16% 16.23%

铁矿石库存:青岛港 1675.00 1680.00 1720.00 1545.00 1180.00 
-0.30% -2.62% 8.41% 41.95%

铁矿石日均疏港量:青岛港 30.00 28.00 30.00 26.00 27.00 
7.14% 0.00% 15.38% 11.11%

静态疏港天数:青岛港 55.83 60.00 57.33 59.42 43.70 
-6.94% -2.62% -6.04% 27.75%

-120.60 -138.90

-109.60 -174.90

-5.00 -45.00

-4.17 -1.50 -3.59

11.50 92.40

0.40 22.40

130.00 495.00

2.00 0.00 4.00 3.00

12.13



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.6  京唐港到港量与库存 

Ø 京唐港到货量环比上涨，预期到货量环比上升，库存环比小幅上升

Ø 疏港量环比上涨，静态疏港天数环比下降

指标 2021/4/18 2021/4/11 2021/3/21 2021/1/17 2020/4/19 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/15 2020/4/24 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:京唐港 204.90 115.40 251.50 247.20 169.00 
预计到货量:铁矿石:京唐港 184.90 150.40 239.50 240.20 164.00 

铁矿石库存:京唐港 1681.00 1617.00 1491.00 1423.00 1350.00 
铁矿石日均疏港量:京唐港 25.00 24.00 22.00 30.00 30.74 

静态疏港天数:京唐港 67.24 67.38 67.77 47.43 30.74 

77.56% 21.24%
22.94% 12.74%

3.96% 12.74% 18.13% 24.52%
4.17% 13.64%

41.76% 118.74%

-18.53% -17.11%
-22.80% -23.02%

-16.67% -18.67%
-0.20% -0.79%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.7   曹妃甸港到港量与库存 
Ø 曹妃甸港的到货量环比回落，预期到货量环比下降，港口库存小幅上升，疏

港量环比回落，静态疏港天数环比上升

指标 2021/4/18 2021/4/11 2021/3/21 2021/1/17 2020/4/19 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/15 2020/4/24 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:曹妃甸港 197.20 237.20 267.10 277.60 181.00 
预计到货量:铁矿石:曹妃甸港 190.20 245.20 270.10 289.60 191.00 

铁矿石库存:曹妃甸港 1558.00 1504.00 1581.00 1375.50 1387.00 
铁矿石日均疏港量:曹妃甸港 19.00 20.00 20.00 30.00 34.50 

静态疏港天数:曹妃甸港 82.00 75.20 79.05 45.85 40.20 

-16.86% -26.17% -28.96%
-22.43% -29.58% -34.32% -0.42%

-1.45%
-5.00% -5.00% -36.67% -44.93%

8.95%

3.59% 13.27% 12.33%

9.04% 3.73% 78.84% 103.97%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.8  天津港到港量与库存 

Ø 天津港的到货量环比回落，预计到港量环回落，港口库存环比小幅上升，疏
港量环比未变，静态疏港天数环比小幅上涨。

指标 2021/4/18 2021/4/11 2021/3/21 2021/1/17 2020/4/19 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/15 2020/4/24 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:天津港 156.60 158.90 84.80 259.90 173.00 
预计到货量:铁矿石:天津港 109.60 179.90 80.00 284.90 160.00 

铁矿石库存:天津港 870.00 859.00 875.00 880.00 830.00 
铁矿石日均疏港量:天津港 23.00 23.00 21.50 21.50 23.00 

静态疏港天数:天津港 37.83 37.35 40.70 40.93 36.09 

-1.45% -39.75% -9.48%
-39.08% -61.53% -31.50%

-0.57% -1.14%

-7.06% -7.58%

84.67%
37.00%

1.28% 4.82%
0.00% 6.98% 6.98% 0.00%
1.28% 4.82%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.9   连云港到港量与库存 

Ø 连云港到货量环比上涨，预计到货量环比上涨，港口库存小幅下降，疏港量
环比回落，静态疏港天数环比有所上涨
指标 2021/4/18 2021/4/11 2021/3/21 2021/1/17 2020/4/19 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/15 2020/4/24 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:连云港 124.80 74.40 142.60 208.20 139.00 
预计到货量:铁矿石:连云港 154.80 75.40 165.00 205.20 134.00 

铁矿石库存:连云港 680.00 700.00 715.00 825.00 650.00 
铁矿石日均疏港量:连云港 14.50 17.00 14.00 14.00 15.00 

静态疏港天数:连云港 46.90 41.18 51.07 58.93 43.33 

67.74%
105.31% 15.52%

4.62%
3.57% 3.57%

13.89% 8.22%

-12.48% -40.06% -10.22%
-6.18% -24.56%

-2.86% -4.90% -17.58%
-14.71% -3.33%

-8.17% -20.42%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.1  长流程钢厂盈利环比小幅回落

Ø 上周主要钢材品种的盈利有所回落，热卷和线材的利润仍旧非常高

指标 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/22 2021/1/20 2020/4/21 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

螺纹利润

(=螺纹-1.55*铁矿-0.5*焦炭-1100)
873.75 1053.1 616.875 -264.275 439.125

-17.03% 41.64% -430.62% 98.98%

线材利润

(=线材-1.55*铁矿-0.5*焦炭-1100)
1463.75 1653.1 1246.875 335.725 459.125

-11.45% 17.39% 336.00% 218.81%

热卷利润

（=热卷-1.55*铁矿-0.5*焦炭-1250）
1243.75 1363.1 796.875 -104.275 179.125

-8.76% 56.08% -1292.76% 594.35%

-179

-189

-119

257 1138 435

217 1128 1005

447 1348 1065



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.2  日均铁水产量变化不大

Ø 本期高炉开工率也有所下降，处于近几年同期的低位。247家钢厂日均生
铁产量为243.3万吨，环比上周没有变动

指标 2021/4/10 2021/3/31 2021/3/10 2021/1/10 2020/4/10 旬度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

指标 2021/4/16 2021/4/9 2021/3/19 2021/1/8 2020/4/17 周度涨跌（%） 月度涨跌（%） 季度涨跌（%） 年度涨跌（%）

日均产量:生铁:重点企业(旬，万吨) 196.01 191.14 198.78 194.35 178.38
2.55% -1.39% 0.85% 9.88%

日均产量:生铁:全国(旬，万吨) 238.66 237.01 240.39 241.41 220.79
0.70% -0.72% -1.14% 8.09%

高炉开工率(163家):全国 60.08 60.36 62.02 66.85 68.65

4.87 1.66 17.63

1.65 17.87

-2.77

-1.73 -2.75

-0.28 -1.94 -6.77 -8.57



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.3  入炉品位

Ø 入炉烧结矿品位维持在56%左右以±0.1%幅度小幅波动。进口矿烧结配比上升
0.62%至89.05%

Ø 球团矿入炉比例环比回落，块矿和烧结矿入炉比例环比上升。

指标 2021/4/21 2021/4/7 2021/3/24 2021/1/13 2020/4/8 近两周涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

块矿比例（%） 11.84 12.44 11.99 12.31 10.76 

球团比例（%） 16.57 15.87 16.52 17.35 15.84 

烧结矿比例（%） 71.60 71.68 71.48 70.33 73.40 

烧结矿入炉品位（%） 55.99 55.99 56.00 55.98 55.93 

进口烧结矿比例（%） 88.62 89.05 88.43 87.69 89.81 

-0.60 -0.15 -0.47

-0.78

-0.08 -1.80

-0.01

-0.43 -1.19

1.08

0.70 0.05 0.73

0.12 1.27

0.00 0.01 0.06

0.19 0.93



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.4  海运费环比上升，人民币汇率小幅回落

Ø 最近一周时间，巴西和澳洲到青岛港海运费环比上升，印度到青岛港运费
从近几年高位回落。其中巴西到青岛港的运费涨幅超过3美元/吨

Ø 人民币汇率小幅回落

指标 2021/4/21 2021/4/14 2021/3/22 2021/1/20 2020/4/20 周涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 27.165 23.8 21.845 19.845 12.13
14.14% 24.35% 36.89% 123.95%

铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5) 11.723 11.055 9.4 7.882 4.986
6.04% 24.71% 48.73% 135.12%

铁矿石运价:印度-青岛/日照(EC) 25.3 25.5 26.9 14.7 8.2
-0.78% -5.95% 72.11% 208.54%

即期汇率:美元兑人民币 6.4888 6.5322 6.5108 6.4643 7.0876
-0.66% -0.34% 0.38% -8.45%

3.365 5.320 7.320 15.035

0.668 2.323 3.841 6.737

10.6 17.1

0.0245

-0.2 -1.6

-0.0434 -0.0220 -0.5988



第三部分：期现货市场行情回顾



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.1  铁矿石期货价格走势

指标类别 2021/4/23 2021/4/16 2021/3/24 2021/1/22 2020/4/23 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 年涨跌幅

铁矿石1月 1002.00 959.50 813.00 919.00 568.00 
4.43% 23.25% 9.03% 76.41%

铁矿石5月 1214.00 1173.00 1053.00 1046.50 674.00 
3.50% 15.29% 16.01% 80.12%

铁矿石9月 1091.50 1046.00 884.00 971.50 604.50 
4.35% 23.47% 12.35% 80.56%

42.50 189.00 189.00 434.00

41.00 161.00 167.50 540.00

45.50 207.50 120.00 487.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.2  新交所铁矿石掉期的BACK结构没有出现变化
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数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.3   主要的现货品种价格出现较大幅度上涨

Ø 在过去一周，主要现货品种的价格出现较大幅度上涨，卡粉和巴西混合粉
BRBF涨幅相对较大，块矿涨幅相对较小

现货品种 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/22 2021/1/20 2020/4/24 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨幅 年涨跌幅

PB粉61.5%Fe 1237 1167 1118 855 650 

PB块62.5%Fe 1585 1568 1524 1479 824 

金布巴粉61%Fe 1195 1128 1079 1111 600 

纽曼粉62%Fe 1255 1185 1136 1160 667 

麦克粉61%Fe 1211 1146 1101 1123 627 

卡粉65%Fe 1460 1370 1280 1320 795 

混合粉BRBF62.5%Fe 1307 1228 1160 1210 721 

超特粉56.5%Fe 990 945 925 938 532 

乌克兰精粉65%Fe 1465 1410 1340 1360 760 

球团矿63%Fe 1715 1650 1590 1540 970 

罗伊山粉61%Fe 1197 1127 1078 1098 623 

罗伊山块62%Fe 1390 1353 1309 1339 750 

6.00% 10.64% 44.68% 90.31%

1.08% 4.00% 7.17% 92.35%

5.94% 10.75% 7.56% 99.17%

5.91% 10.48% 8.19% 88.16%

5.67% 9.99% 7.84% 93.14%

6.57% 14.06% 10.61% 83.65%

6.43% 12.67% 8.02% 81.28%

4.76% 7.03% 5.54% 86.09%

3.90% 9.33% 7.72% 92.76%

3.94% 7.86% 11.36% 76.80%

6.21% 11.04% 9.02% 92.13%

2.73% 6.19% 3.81% 85.33%

数据来源：Wind、山金期货投资咨询部



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.4  本周基差小幅走强

指标 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

01合约基差 344.7 307.9 380.5 325.6 136.3 

05合约基差 132.7 94.4 140.5 198.1 30.3 

09合约基差 255.2 221.4 309.5 273.1 99.8 

主力合约基差 255.2 218.9 154.0 183.6 91.3 

36.85 19.17 208.39

38.35 102.39

33.85 155.39

36.35 101.26 71.67 163.89

-35.74

-7.74 -65.33

-54.24 -17.83



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.5  5-9价差环比下降了4.5元/吨，9-1价差环比上涨了3元/吨

指标 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

09-01合约价差 89.5 86.5 71.0 52.5 36.5 

05-09合约价差 122.5 127.0 169.0 75.0 69.5 

3.00 18.50 37.00 53.00

47.50 53.00-4.50 -46.50



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.6  外盘与内盘价差环比走强

指标 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/23 2021/1/21 2020/4/21 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

掉期5月*美元兑人民币即期-(期货5月-

30)/（1+增值税）
-40.70 -84.46 -59.61 34.69 -72.04

掉期9月*美元兑人民币即期-(期货9月-

30)/（1+增值税）
-30.46 -66.01 -10.38 4.16 -36.98

43.77 18.91 31.34

35.54 6.52

-75.38

-20.08 -34.62



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.2   块矿对粉矿的溢价环比回落

指标名称 最新 上周 上月 上季 去年同期 周涨跌 月涨跌 季度涨跌 年涨跌

PB粉61.5%Fe 1237 1167 1140 1138 650 

PB块62.5%Fe 1585 1568 1534 1479 824 

PB块溢价 348 401 394 341 174 

纽曼粉62.0%Fe 1255 1185 1156 1160 667 

纽曼块63.5%Fe 1575 1538 1504 1472 812 

纽曼块溢价 320 353 348 312 145 

巴西粗粉SSFG62.0%Fe 1237 1147 1112 1117 656 

巴西块63.0%Fe 1370 1333 1299 1322 753 

巴西块-SSFG溢价 133 186 187 205 97 

70.00 97 99 587 

17.00 51 106 761 

7 174 

70.00 99 95 588 

37.00 71 103 763 

8 175 

90.00 125 120 581 

37.00 71 48 617 

36 

-53.00 -46 

-33.00 -28 

-53.00 -54 -72 



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.3   球团对精粉溢价环比回落

Ø 本周迁安、繁昌、淄博、沂水球团对精粉的溢价环比均回落，但绝对价差仍
远高于过去三年同期水平

指标名称 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/22 2021/2/20 2020/4/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

迁安：62球团-66精粉 457.20 483.50 575.30 398.90 299.15 

繁昌：62球团-65精粉 257.00 270.00 275.00 300.00 170.00 

淄博：63球团-66精粉 348.00 373.00 263.00 130.00 240.00 

沂水：63球团-65精粉 403.00 428.00 303.00 170.00 220.00 

-26.30 -118.10

-13.00 -18.00 -43.00

-25.00

-25.00

58.30 158.05

87.00

85.00 218.00 108.00

100.00 233.00 183.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.4  地域价差环比有所分化

指标名称 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/23 2021/1/21 2020/4/23 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌
连云港-日照港 0 6 2 1 0
天津港-日照港 13 13 7 16 16

曹妃甸港-日照港 -7 -7 -12 3 9
青岛港-日照港 2 -1 0 3 0

-6 -2 -1
-3 -3
-10 -16
-1

0
0
0

6
5

3 2 2



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.5  内外矿价差有所分化

Ø 本周唐山内外矿价差均出现下跌，邯邢地区、山东内外矿价差环比上涨，山
西的内外矿价差环比下跌

指标 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/23 2021/1/21 2020/4/21 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

唐山：61.5%进口矿-65%国产矿 -39 33 -38 4 -71

唐山：65%进口矿-66%国产矿 220 260 189 197 84

邯邢：61.5%进口矿-66%国产矿 -168 -197 -230 -232 -191

山东：61.5%进口矿-64%国产矿 -70 -98 -132 -179 -172

山西：61.5%进口矿-66%国产矿 -169 -107 -258 -171 -211

-72 0 -43

-40

-62

33

31 23 136

28 62 64 22

28 62 109 102

90 2 43



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.1  配矿经济性指标监测

现货品种 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/23 2021/1/15 2020/4/16 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

PB粉 1237.00 1167.00 1098.00 1131.00 659.00

卡粉+超特粉（1:1） 1228.00 1164.00 1111.50 1119.50 666.50

金布巴+BRBF（2:1） 1232.33 1161.33 1084.67 1129.00 650.00

PB粉-【卡粉+超特粉（1:1）】 9.00 3.00 -13.50 11.50 -7.50

PB粉-【金布巴+BRBF(2:1)】 4.67 5.67 13.33 2.00 9.00

PB粉-金布巴 42.00 39.00 41.00 26.00 46.00

金布巴-超特 205.00 183.00 144.00 166.00 80.00

70.00 139.00 106.00 578.00

64.00 116.50 108.50 561.50

71.00 147.67 103.33 582.33

6.00 22.50 16.50

2.67

3.00 1.00 16.00

22.00 61.00 39.00 125.00

-2.50

-1.00 -8.67 -4.33

-4.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.2  钢厂盈利面小幅下降，普氏高低品矿指数价差小幅上涨

Ø 本周钢厂盈利面环比下降了0.61%，普氏65%指数与58%指数之差上涨了10.5美
元/吨

指标名称 2021-04-16 2021-04-09 2021-03-17 2021-01-14 2020-04-15 周度变化 月度变化 季度变化 年度变化

盈利钢厂占比（全国，%） 78.53 79.14 80.37 76.07 76.07

盈利钢厂占比（河北，%） 64.38 65.75 67.12 65.75 71.23

普氏65%-58%（美元/吨） 74.10 63.60 50.25 49.50 36.35

-0.61 -1.84

-1.37 -2.74 -1.37 -6.85

2.46 2.46

10.50 23.85 24.60 37.75

数据来源：Wind、山金期货投资咨询部



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.3   高中品矿价差上涨，中低品矿价差上涨

Ø 本周卡粉对PB粉溢价环比上涨13元/吨，PB粉对杨迪粉环比上涨了15元/吨。

Ø 说明中高品矿走势较强。

指标名称 2021/4/22 2021/4/15 2021/3/22 2021/1/21 2020/4/24 周涨跌 月涨跌 季度涨跌 年涨跌
卡粉-PB粉 229 216 209 187 144 

PB粉-杨迪粉 177 162 108 85 75 
13 20 85
15 69 102

42
92



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.4  废钢与铁水价差环比未变

Ø 废钢价格环比未变，平均铁水成本未变

Ø 废钢-铁水价差环比也未变
指标名称 2021/4/23 2021/4/16 2021/3/24 2021/1/21 2020/4/22 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

废钢:6-8mm:唐山 3240 3240 3005 3065 2250 
废钢:6-8mm:上海 3090 3090 2990 2810 2050 
废钢:6-8mm:辽阳 3170 3170 3080 3055 2200 
废钢:6-8mm:太原 2935 2935 2865 2775 2260 

废钢平均价格 3108.75 3108.75 2985.00 2926.25 2190.00 
0.00%

平均铁水成本 2963 2963 2919 2786 2291 
0.00%

废钢-铁水价差 145.75 145.75 66.00 140.25 -101.00 

0
0
0
0

0.00

0

0.00

235 175 990
100 280 1040
90 115 970
70 160 675

123.75 182.50 918.75

44 177 672

79.75 5.50 246.75

4.15% 6.24% 41.95%

1.51% 6.35% 29.33%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.5  电弧炉炼钢利润大幅攀升后高位震荡

Ø 近期由于废钢价格变化不大，电炉炼钢利润变动并不明显

Ø 截止至2021年04月13日，螺纹现货电炉炼钢利润为670.52元/吨，较上周减少
了23元/吨，远高于过去几年的平均水平。

（电炉炼钢利润=螺纹-[1.03*（（1.6*铁矿+0.45*焦炭）/0.9*0.3+废钢*0.7）+电费+石墨电极+合金费用+其他费用] ）
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