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第一部分：观点概述



1.1  铁矿石期货本周策略概述

1.市场研判：

（1）趋势：震荡

（2）价差：9-1仍有望维持上升趋势，但存在短线回调的风险

（3）基差：9月和1月的基差预计将高位回落

2.逻辑与假设： 

发运量回升明显，到港量预计很快会出现回升。主要的粉矿进口利润回到了正常的水平。随着下游钢厂

毛利回落及处于消费淡季，铁矿石需求预计将继续回落。库存方面，港口库存、贸易矿库存环比均上涨，且

贸易矿库存又创造了纪录高位，短期存在进一步增加的可能，库存压力继续增加。另外，海运费上涨，美元

/人民币汇率有所回落，主力合约基差环比小幅上涨。整体来看，铁矿石现货价格估值偏高，期价估值偏低

，驱动向下，巨大的基差仍对期货价格存在一定的支撑，期价整体有望维持震荡的走势。

3.策略：

（1）趋势：维持观望

（2）价差：做多9-1价差的策略仍可以继续执行

（3）基差：做空基差

4.风险提示：  

黑色商品短线受政策面影响大，政策造成的扰动容易造成价格出现大幅波动



主要指标 概述 驱动

供应
澳洲和巴西的发货量会到年内高位，澳洲发往中国的比例上升，到港量环比小幅回落。预计
7月中下旬之后，到港量会有所上升

偏空

需求
主要钢材品种的毛利环比变化不大，目前线材毛利仍然比较可观，热卷处于微利水平，螺纹
的毛利已经转变为亏损超200远/吨。随着利润的回落以及下游处于消费淡季，铁矿石需求转
差

偏空

库存
港口库存环比上涨，贸易矿库存创纪录高位，随着未来到港量的回升以及需求的转弱，库存
有望进一步增加

偏空

进口利润
主要品种进口利润环比继续回落，个别品种的进口利润已经转负，粉矿整体的利润水平已经
回到往年正常

看平

成本（海运费
和汇率）

本周澳洲、印度到青岛港的运费出现上涨，巴西到青岛港运费小幅回落；美元兑人民币汇率
小幅回落

偏多

现货与基差
本周主要品种价格高位震荡，高品矿和铁精粉小幅回落，中低品粉矿和块矿小幅上涨。基差
环比小幅上涨，明显高于往年同期水平。

偏多

周度行情述评
随着钢材毛利的回落以及市场将要进入消费淡季，铁矿石的下游需求仍存在回落的风险，而南半球进入
到冬季，天气情况稳定，发运量预计将可以维持在相对高位。库存的上升，也对行情存在一定的压力。
短线驱动仍偏空，但受基差等因素的支撑，整体走势预计将维持宽幅震荡的走势。

1.2  铁矿石基本面概述



多/空 主要逻辑

多方 基差仍大幅高于正常水平，海运费仍在上涨

空方 发运量出现上升，未来到港量有望增加，港口库存在上升，贸易矿库存上涨至纪录高位，下游的需求有
望季节性回落，

当前市场博弈
的焦点 下半年的限产计划是否执行？随着建党百年庆典的结束，下游需求能否快速恢复？

总结 短期来看，价格走势可能已经在一定程度上消耗了利空因素的影响，空方略占优势

1.3  铁矿石期货多空逻辑对比



第二部分：市场供需情况



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.1  澳洲及巴西发货量回到近期高位

Ø 上周澳洲和巴西的发货量环比均回升，澳洲发往中国的量也同步回升。整体
来看，澳洲和巴西的发货量已经回到年内的高位

发货量 2021-06-27 2021-06-20 2021-05-30 2021-03-28 2020-06-28 周度涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅

澳洲 1,758.40 1,593.90 1,481.00 1,914.20 1,818.60

巴西 697.20 530.40 642.90 578.40 795.50

澳洲+巴西 2,455.60 2,124.30 2,123.90 2,492.60 2,614.10

澳洲到中国 1,414.10 1,293.10 1,182.10 1,580.60 1,497.20

10.32% 18.73%

31.45% 8.45% 20.54%

15.60% 15.62%

9.36% 19.63%

-8.14% -3.31%

-12.36%

-1.48% -6.06%

-10.53% -5.55%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.2  分矿山发运量

Ø 本周力拓和必和必拓的发运量环比出现较大幅度的上涨，FMG的发货量环比变
化不大。

发货量 2021/6/27 2021/6/20 2021/5/30 2021/3/28 2020/6/28 周度涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅

力拓 650.70 541.40 545.30 735.70 492.90

必和必拓 647.70 590.80 530.90 652.30 536.60

FMG 386.80 386.40 353.60 419.70 341.40

20.19% 19.33% 32.01%

9.63% 22.00% 20.70%

0.10% 9.39% 13.30%

-11.55%

-0.71%

-7.84%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.3  粉矿进口利润走势出现回落

Ø 近期铁矿石进口利润在出现脉冲式上涨后，震荡回落的态势未变。

铁矿石进口利润(青岛港，元/湿吨) 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年度涨跌

PB粉进口利润 -7.29 15.90 3.90 23.40 13.57 

纽曼粉进口利润 14.69 37.88 25.88 39.89 24.56 

麦克粉进口利润 -62.23 -39.04 -40.05 12.41 2.58 

罗伊山粉进口利润 349.86 367.55 322.58 347.58 68.52 

卡拉加斯粉进口利润 376.23 367.55 337.97 303.62 192.69 

PB块进口利润 426.78 422.50 448.96 435.49 101.48 

纽曼块进口利润 437.77 433.49 470.93 457.47 123.46 

罗伊山块进口利润 349.86 367.55 322.58 347.58 68.52 

-23.19 -11.19 -30.69 -20.86

-23.19 -11.19 -25.19 -9.87

-23.19 -22.18 -74.64 -64.81

-17.70

-22.18 -8.71

-33.16 -19.70

-17.70

27.27 2.28 281.34

8.68 38.26 72.61 183.54

4.28 325.30

4.28 314.31

27.27 2.28 281.34



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.3  粉矿进口利润周度环比继续回落



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.4  到港量环比出现较大幅度的下降

Ø 本周到港量环比回落幅度较大，处于年内低位。预计到港量环比小幅回落。

指标名称 2021-06-27 2021-06-20 2021-05-30 2021-03-28 2020-06-28 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到港量（北方港口） 942.3 1215.3 1065.4 1025.7 1260

预计到港量（北方港口） 1100 1185 1155 1075.7 1202

到港船舶数（北方港口） 63 81 77 75 83

预计到港船舶数（北方港口） 73 78 77 70 80

-22.46% -11.55% -8.13% -33.72%

-7.17% -4.76% -8.49%

-18 -14 -12 -20

-5 -4 -7

2.26%

3



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.5  国内矿山铁精粉日均产量环比小幅回落

Ø 目前国内矿山铁精分产量已经处于纪录高位，继续上升的空间预计非常有限
。最近国内矿山铁精粉产量及开工率均小幅回落

指标名称 2021-06-18 2021-06-04 2021-05-21 2021-03-26 2020-06-12 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

国内铁精粉日均产量（万吨） 43.86 44.03 43.28 41.54 43.03
-0.39% 1.34% 5.58% 1.93%

国内矿山开工率（铁精粉，%） 69.52 69.79 68.6 65.85 68.21

-0.17

-0.27

0.58 2.32 0.83

0.92 3.67 1.31



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.1  港口铁矿石库存环比回升，贸易矿库存又升至纪录高位

Ø 国内港口铁矿石库存上周环比上涨了59万吨，目前库存为12235万吨；贸易矿
库存环比上涨了145万吨，创新的纪录，周度环比涨幅为2.25%

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/3/26 2020/6/26 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

全国主要港口:铁矿石库存:总计(45

港口)
12234.86 12175.91 12534.7 13066.1 10781.1

0.48% -2.39% -6.36% 13.48%

铁矿石库存：贸易矿 6602 6457 6495 6408 5237
2.25% 1.65% 3.03% 26.06%

铁矿石日均疏港量:总计(45港口) 258.28 294.98 294.46 306.54 319.67
-12.44% -12.29% -15.74% -19.20%

静态疏港天数 47.4 41.3 42.6 42.6 33.7 
14.76% 11.28% 11.13% 40.46%

59.0 1,453.8

145.0 107.0 194.0 1,365.0

6.1 4.8 4.7 13.6

-299.8 -831.2

-36.7 -36.2 -48.3 -61.4



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.2  各品种的库存
Ø 港口粉矿、球团的库存环比回落，块矿和精粉的库存回升

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/3/26 2020/6/26 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

指标 2021/6/18 2021/6/4 2021/5/21 2021/3/26 2020/6/12 近两周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

港口粉矿库存 9148.86 9182.91 9512.70 9741.10 6916.10 
-0.37% -3.82% -6.08% 32.28%

港口球团矿库存 394.00 409.00 381.00 506.00 842.00 
-3.67% 3.41% -22.13% -53.21%

港口精粉库存 882.00 846.00 885.00 927.00 745.00 
4.26% -0.34% -4.85% 18.39%

港口块矿库存 1810.00 1738.00 1756.00 1892.00 2278.00 
4.14% 3.08% -4.33% -20.54%

国内矿山铁精粉库存 71.28 77.45 89.90 130.75 123.65 
-7.97% -20.71% -45.48% -42.35%

-34.05 -363.84 -592.24

-15.00 -112.00 -448.00

-3.00 -45.00

-82.00 -468.00

-6.17 -18.62 -59.47 -52.37

2232.76

13.00

36.00 137.00

72.00 54.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.3  钢厂进口烧结粉矿总库存环比回落

Ø 钢厂进口铁矿石烧结粉矿总库存环比回落，目前库存为1553万吨

Ø 钢厂进口烧结粉矿总日耗大幅回落，目前为22.78万吨

指标 2021/6/30 2021/6/16 2021/6/2 2021/5/6 2020/6/17 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

钢厂进口矿烧结粉矿总库存 1553.05 1589.94 1619.47 1688.59 1720.23
-2.32% -4.10% -8.03% -9.72%

钢厂进口矿烧结粉矿总日耗 22.78 54.64 56.18 56.06 62.37
-58.31% -59.45% -59.36% -63.48%

钢厂进口矿烧结粉矿库存可用天数 68.17 29.1 28.83 30.12 27.58
134.26% 136.46% 126.33% 147.17%

-36.89 -66.42 -135.54 -167.18

-31.86 -33.40 -33.28 -39.59

39.07 39.34 38.05 40.59



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.4 日照港到货量与库存情况
指标 2021/6/27 2021/6/20 2021/5/30 2021/3/28 2020/6/28 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/4/2 2020/7/10 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:日照港 224.70 302.80 226.00 242.00 290.00 
-25.79% -0.58% -7.15% -22.52%

预计到货量:铁矿石:日照港 230.00 300.00 230.00 245.00 279.00 
-23.33% 0.00% -6.12% -17.56%

铁矿石库存:日照港 1149.54 1128.20 1065.90 1274.00 1087.00 
1.89% 7.85% -9.77% 5.75%

铁矿石日均疏港量:日照港 18.62 18.37 24.33 23.00 24.00 
1.36% -23.47% -19.04% -22.42%

静态疏港天数:日照港 61.74 61.42 43.81 55.39 45.29 
0.52% 40.92% 11.46% 36.31%

-78.10 -1.30 -17.30 -65.30

-70.00 -15.00 -49.00

-124.46

-5.71 -4.38 -5.38

0.00

21.34 83.64 62.54

0.25

0.32 17.93 6.35 16.45



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.5 青岛港到港量与库存 
指标 2021/6/27 2021/6/20 2021/5/30 2021/3/28 2020/6/28 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/4/2 2020/7/10 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:青岛港 218.10 249.80 279.10 171.70 269.00 
-12.69% -21.86% 27.02% -18.92%

预计到货量:铁矿石:青岛港 220.00 245.00 240.00 189.70 240.00 
-10.20% -8.33% 15.97% -8.33%

铁矿石库存:青岛港 1550.00 1570.00 1530.00 1700.00 1110.00 
-1.27% 1.31% -8.82% 39.64%

铁矿石日均疏港量:青岛港 30.00 33.00 32.00 27.00 29.00 
-9.09% -6.25% 11.11% 3.45%

静态疏港天数:青岛港 51.67 47.58 47.81 62.96 38.28 
8.60% 8.06% -17.94% 34.98%

-31.70 -61.00 -50.90

-25.00 -20.00 -20.00

-20.00 -150.00

-3.00 -2.00

-11.30

46.40

30.30

20.00 440.00

3.00 1.00

4.09 3.85 13.39



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.6  京唐港到港量与库存 

指标 2021/6/27 2021/6/20 2021/5/30 2021/3/28 2020/6/28 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/4/2 2020/7/10 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:京唐港 118.70 80.10 88.70 142.10 218.00 
预计到货量:铁矿石:京唐港 140.00 90.00 150.00 145.10 200.00 

铁矿石库存:京唐港 1285.00 1294.00 1664.00 1563.00 1149.00 
铁矿石日均疏港量:京唐港 11.50 26.50 25.00 25.00 32.00 

静态疏港天数:京唐港 111.74 48.83 66.56 62.52 32.00 

48.19% 33.82%
55.56%

11.84%

128.83% 67.88% 78.73% 249.18%

-16.47% -45.55%
-6.67% -3.51% -30.00%

-0.70% -22.78% -17.79%
-56.60% -54.00% -54.00% -64.06%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.7   曹妃甸港到港量与库存 

指标 2021/6/27 2021/6/20 2021/5/30 2021/3/28 2020/6/28 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/4/2 2020/7/10 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:曹妃甸港 157.60 201.60 186.30 174.30 240.00 
预计到货量:铁矿石:曹妃甸港 190.00 200.00 220.00 190.30 260.00 

铁矿石库存:曹妃甸港 1260.00 1253.00 1284.60 1535.00 1259.00 
铁矿石日均疏港量:曹妃甸港 20.00 25.00 26.00 29.00 33.50 

静态疏港天数:曹妃甸港 63.00 50.12 49.41 52.93 37.58 

-21.83% -15.41% -9.58% -34.33%
-5.00% -13.64% -0.16% -26.92%

-1.91% -17.92%
-20.00% -23.08% -31.03% -40.30%
0.56% 0.08%

25.70% 27.51% 19.02% 67.63%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.8  天津港到港量与库存 

指标 2021/6/27 2021/6/20 2021/5/30 2021/3/28 2020/6/28 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/4/2 2020/7/10 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:天津港 72.70 228.90 155.20 159.30 147.00 
预计到货量:铁矿石:天津港 150.00 200.00 160.00 170.30 109.00 

铁矿石库存:天津港 1100.00 1050.00 950.00 900.00 762.00 
铁矿石日均疏港量:天津港 16.30 22.00 19.00 22.00 25.00 

静态疏港天数:天津港 67.48 47.73 50.00 40.91 30.48 

-68.24% -53.16% -54.36% -50.54%
-25.00% -6.25% -11.92%

-25.91% -14.21% -25.91% -34.80%

37.61%

4.76% 15.79% 22.22% 44.36%

41.40% 34.97% 64.96% 121.41%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.9   连云港到港量与库存 

指标 2021/6/27 2021/6/20 2021/5/30 2021/3/28 2020/6/28 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/4/2 2020/7/10 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到货量:铁矿石:连云港 150.50 152.10 130.10 136.30 96.00 
预计到货量:铁矿石:连云港 170.00 150.00 155.00 135.30 114.00 

铁矿石库存:连云港 730.00 700.00 740.00 740.00 650.00 
铁矿石日均疏港量:连云港 12.00 13.00 15.00 15.00 16.20 

静态疏港天数:连云港 60.83 53.85 49.33 49.33 40.12 

-1.05%

-1.35% -1.35%
-7.69% -20.00% -20.00% -25.93%

15.68% 10.42% 56.77%
13.33% 9.68% 25.65% 49.12%

4.29% 12.31%

12.98% 23.31% 23.31% 51.62%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.1  长流程钢厂盈利环比变化不大

Ø 近期钢厂毛利大幅回落，但上周钢厂毛利变化不大。目前螺纹处于较大幅度
亏损状态，仅线材尚还有较好的利润。

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/1 2021/4/1 2020/7/1 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌
螺纹利润

(=螺纹-1.55*铁矿-0.5*焦炭-1100)
-231.025 -215.45 361.41 873.695 308.165

7.23% -163.92% -126.44% -174.97%
线材利润

(=线材-1.55*铁矿-0.5*焦炭-1100)
768.975 784.55 1251.41 1513.695 278.165

-1.99% -38.55% -49.20% 176.45%
热卷利润

（=热卷-1.55*铁矿-0.5*焦炭-
308.975 284.55 611.41 1303.695 258.165

8.58% -49.47% -76.30% 19.68%

-16 -592 -1105 -539

-16 -482 -745

-302 -995

491

24 51



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.2  受庆典限产影响，铁水产量大幅回落，但应该很快回升

Ø 本期高炉开工率大幅回落，247家钢厂日均生铁产量为215.6万吨，环比上周下
降27万吨。

Ø 统计局公布的数据显示，六月中旬，全国生铁产量仍有所上涨

指标 2021/6/20 2021/6/10 2021/5/20 2021/3/20 2020/6/20 旬度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

日均产量:生铁:重点企业(旬，万吨) 206.61 202.24 204.05 191.34 191.13
2.16% 1.25% 7.98% 8.10%

日均产量:生铁:全国(旬，万吨) 255.12 251.61 252.81 237.11 250.85
1.40% 0.91% 7.60% 1.70%

指标 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/4 2021/4/2 2020/7/3 周度涨跌（%） 月度涨跌（%） 季度涨跌（%） 年度涨跌（%）
高炉开工率(163家):全国 41.99 60.91 62.29 59.94 70.44

4.37 2.56 15.27 15.48

3.51 2.31 18.01 4.27

-18.92 -20.30 -17.95 -28.45



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.3  入炉品位

Ø 入炉烧结矿品位维持在56%左右以±0.1%幅度小幅波动。进口矿烧结配比上升
0.95%至90.01%

Ø 块矿入炉比例环比回落；球团矿和烧结矿入炉比例环比回升

指标 2021/6/30 2021/6/16 2021/6/2 2021/4/7 2020/6/17 近两周涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌
块矿比例（%） 12.02 12.19 12.21 12.44 11.45 
球团比例（%） 16.73 16.62 16.68 15.87 16.41 

烧结矿比例（%） 71.25 71.19 71.11 71.68 72.14 
烧结矿入炉品位（%） 55.92 55.96 55.97 55.99 55.91 
进口烧结矿比例（%） 88.85 87.90 88.00 89.05 90.01 

-0.17 -0.19 -0.42

-0.43 -0.89
-0.04 -0.05 -0.07

-0.20 -1.16

0.57
0.11 0.05 0.86 0.32
0.06 0.14

0.01
0.95 0.85



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.4  海运费环比继续上升，人民币汇率小幅上涨

Ø 最近一周时间，澳洲和印度到青岛港海运费环比均上升，巴西到青岛港海
运费小幅下降。美元兑人民币即期汇率小幅下跌；

指标 2021/7/1 2021/6/24 2021/6/1 2021/4/1 2020/6/30 周涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 26.63 26.665 23.7 21.333 21.075
-0.13% 12.36% 24.83% 26.36%

铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5) 11.432 11.127 11.173 9.915 10.464
2.74% 2.32% 15.30% 9.25%

铁矿石运价:印度-青岛/日照(EC) 32 31 26.8 26.6 14.3
3.23% 19.40% 20.30% 123.78%

即期汇率:美元兑人民币 6.4640 6.4732 6.3759 6.5739 7.0741
-0.14% 1.38% -1.67% -8.62%

-0.035

-0.0092 -0.1099 -0.6101

2.930 5.297 5.555

0.305 0.259 1.517 0.968

1.0 5.2 5.4 17.7

0.0881



第三部分：期现货市场行情回顾



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.1  铁矿石期货价格走势

指标类别 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/2 2021/4/2 2020/7/2 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 年涨跌幅

铁矿石1月 1024.50 1046.00 1063.50 904.50 670.50 
-2.06% -3.67% 13.27% 52.80%

铁矿石5月 920.50 945.50 981.00 1110.00 629.50 
-2.64% -6.17% -17.07% 46.23%

铁矿石9月 1166.00 1185.00 1168.50 979.00 738.50 
-1.60% -0.21% 19.10% 57.89%

-21.50 -39.00 -39.00 354.00

-25.00 -60.50 -189.50

-19.00 -2.50

291.00

187.00 427.50



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.2  新交所铁矿石掉期的BACK结构没有出现变化
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数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.3   主要的现货品种价格高位震荡

Ø 在过去一周，主要现货品种的价格高位震荡，高品粉矿和铁精粉小幅回落，
块矿、中低品粉矿小幅上涨

现货品种 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/1 2021/4/2 2020/7/6 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨幅 年涨跌幅

PB粉61.5%Fe 1490 1477 1395 1084 772 

PB块62.5%Fe 1905 1885 1810 1545 836 

金布巴粉61%Fe 1320 1313 1305 1091 709 

纽曼粉62%Fe 1515 1502 1405 1142 805 

麦克粉61%Fe 1418 1409 1365 1105 760 

卡粉65%Fe 1830 1835 1650 1320 930 

混合粉BRBF62.5%Fe 1610 1602 1460 1164 833 

超特粉56.5%Fe 1034 1030 1020 928 645 

乌克兰精粉65%Fe 1730 1735 1600 1380 865 

球团矿63%Fe 2100 2095 2030 1620 1000 

罗伊山粉61%Fe 1450 1437 1355 1084 758 

罗伊山块62%Fe 1720 1700 1615 1330 782 

0.88% 6.81% 37.45% 93.01%

1.06% 5.25% 23.30% 127.87%

0.53% 1.15% 20.99% 86.18%

0.87% 7.83% 32.66% 88.20%

0.64% 3.88% 28.33% 86.58%

10.91% 38.64% 96.77%

0.50% 10.27% 38.32% 93.28%

0.39% 1.37% 11.42% 60.31%

8.13% 25.36% 100.00%

0.24% 3.45% 29.63% 110.00%

0.90% 7.01% 33.76% 91.29%

1.18% 6.50% 29.32% 119.95%

-0.27%

-0.29%

数据来源：Wind、山金期货投资咨询部



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.4  本周基差环比继续上涨

指标 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

01合约基差 600.5 557.3 477.8 315.1 161.0 

05合约基差 704.5 657.8 560.3 109.6 202.0 

09合约基差 459.0 418.3 372.8 240.6 93.0 

主力合约基差 #N/A 418.3 372.8 240.6 93.0 #N/A #N/A #N/A #N/A

43.24 122.70 285.43 439.48

46.74 144.20 594.93 502.48

40.74 86.20 218.43 365.98



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.5  9-1价差环比上涨了2.5元，1-5价差上涨了3.5元

指标 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

09-01合约价差 141.5 139.0 105.0 74.5 68.0 

01-05合约价差 104.0 100.5 82.5 -205.5 41.0 

2.50 36.50 67.00 73.50

3.50 21.50 309.50 63.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.6  外盘与内盘价差环比上涨

指标 2021/7/1 2021/6/24 2021/6/1 2021/4/1 2020/6/30 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

掉期1月*美元兑人民币即期-(期货1月-

30)/（1+增值税）
391.47 386.11 295.80 212.13 75.49

掉期5月*美元兑人民币即期-(期货5月-

30)/（1+增值税）
323.84 301.11 227.77 -72.15 45.47

掉期9月*美元兑人民币即期-(期货9月-
30)/（1+增值税）

-37.82 -57.91 -52.80 -45.04 -100.02

5.36 95.67 179.34 315.98

22.73 96.07 395.99 278.37

20.09 14.97 7.21 62.20



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.2   块矿对粉矿的溢价出现上升

指标名称 最新 上周 上月 上季 去年同期 周涨跌 月涨跌 季度涨跌 年涨跌

PB粉61.5%Fe 1490 1477 1363 1124 772 

PB块62.5%Fe 1905 1885 1770 1545 836 

PB块溢价 415 408 407 421 64 

纽曼粉62.0%Fe 1515 1502 1373 1142 805 

纽曼块63.5%Fe 1875 1855 1715 1510 838 

纽曼块溢价 360 353 342 368 33 

巴西粗粉SSFG62.0%Fe 1490 1477 1373 1096 801 

巴西块63.0%Fe 1690 1670 1555 1310 772 

巴西块-SSFG溢价 200 193 182 214 -29 

13.00 127 366 718 

20.00 135 360 1069 

7.00 8 351 

13.00 142 373 710 

20.00 160 365 1037 

7.00 18 327 

13.00 117 394 689 

20.00 135 380 918 

7.00 18 229 

-6 

-8 

-14 



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.3   球团对精粉溢价环比出现分化

Ø 本周迁安、繁昌球团对精分溢价回落，淄博、沂水地区球团对精粉溢价大幅回
升。

指标名称 2021/7/1 2021/6/24 2021/5/31 2021/4/28 2020/6/28 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

迁安：62球团-66精粉 625.50 651.50 615.20 491.00 280.45 

繁昌：62球团-65精粉 380.00 530.00 450.00 245.00 50.00 

淄博：63球团-66精粉 485.00 397.00 471.00 391.00 160.00 

沂水：63球团-65精粉 545.00 452.00 526.00 446.00 200.00 

-26.00

-150.00 -70.00

10.30 134.50 345.05

135.00 330.00

88.00 14.00 94.00 325.00

93.00 19.00 99.00 345.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.4  PB粉的地域价差环比整体出现上涨

指标名称 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/2 2021/4/6 2020/7/3 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌
连云港-日照港 5 6 0 0 4
天津港-日照港 15 13 2 3 19

曹妃甸港-日照港 3 3 -5 -10 15
青岛港-日照港 5 -2 -2 -2 -2

-1
-4
-12

5 5 1
2 13 12

8 13
7 7 7 7
0



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.5  外矿-内矿价差走势分化

Ø 邯邢地区、山东的内外矿价差环比上涨42元/吨，唐山地区内外矿价差环比小
幅回落，山西地区内外矿价差环比大幅回落

指标 2021/7/1 2021/6/24 2021/6/1 2021/4/1 2020/6/30 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

唐山：61.5%进口矿-65%国产矿 55 60 88 42 -61

唐山：65%进口矿-66%国产矿 417 422 398 263 113

邯邢：61.5%进口矿-66%国产矿 -162 -205 -48 -174 -209

山东：61.5%进口矿-64%国产矿 -64 -107 51 -76 -148

山西：61.5%进口矿-66%国产矿 -190 -105 -37 -173 -223

-6 -34

-6

-115

-115

-86 -154 -17

13 116

18 153 304

42 11 47

42 11 84

33



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.1  配矿经济性指标监测

现货品种 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/2 2021/3/30 2020/6/28 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

PB粉 1490.00 1477.00 1420.00 1125.00 785.00

卡粉+超特粉（1:1） 1428.50 1420.00 1371.50 1126.00 804.00

金布巴+BRBF（2:1） 1416.67 1409.33 1393.67 1108.00 762.67

PB粉-【卡粉+超特粉（1:1）】 61.50 57.00 48.50 -1.00 -19.00

PB粉-【金布巴+BRBF(2:1)】 73.33 67.67 26.33 17.00 22.33

PB粉-金布巴 170.00 164.00 72.00 41.00 61.00

金布巴-超特 286.00 283.00 310.00 162.00 56.00

13.00 70.00 365.00 705.00

8.50 57.00 302.50 624.50

7.33 23.00 308.67 654.00

4.50 13.00 62.50 80.50

5.67 47.00 56.33 51.00

6.00 98.00 129.00 109.00

3.00 124.00 230.00-24.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.2  钢厂盈利面大幅回落，普氏高低品矿指数价差小幅下跌

Ø 本周钢厂盈利面环比未变，但上涨环比回落了近10%，普氏65%指数与58%指数
之差环比回落了2.25美元/吨

指标名称 2021-07-02 2021-06-25 2021-06-02 2021-04-01 2020-07-01 周度变化 月度变化 季度变化 年度变化

盈利钢厂占比（全国，%） 66.87 66.87 76.69 77.30 79.75

盈利钢厂占比（河北，%） 53.42 64.38 64.38 63.01 73.97

普氏65%-58%（美元/吨） 89.50 91.75 84.30 56.90 24.80

0.00

5.20 32.60 64.70

-9.82 -10.43 -12.88

-10.96 -10.96 -9.59 -20.55

-2.25

数据来源：Wind、山金期货投资咨询部



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.3   卡粉-PB粉价差未变，PB粉-杨迪粉价差小幅上升

指标名称 2021/7/2 2021/6/25 2021/6/1 2021/4/6 2020/7/6 周涨跌 月涨跌 季度涨跌 年涨跌
卡粉-PB粉 333 333 285 204 156 

PB粉-杨迪粉 315 303 252 116 87 
0 129

199
48 177

12 63 228



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.5  电弧炉炼钢利润继续回落

Ø 废钢市场以小幅波动为主，广东、江苏少数钢厂采购价上调20-40元/吨，山西、河北
、山东不少钢厂暂停废钢采购，废钢贸易商库存略有上升。

Ø 虽然短期废钢需求受到不可抗力影响，但考虑到夏季废钢供应量也略有减少，加之重
废与铁水成本仍倒挂300元/吨左右，废钢市场支撑力度不减，电炉钢厂仍将在盈亏平
衡线附近运行。

    （电炉炼钢利润=螺纹-[1.03*（（1.6*铁矿+0.45*焦炭）/0.9*0.3+废钢*0.7）+电费+石墨电极+合金费用+其他费用] ）
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