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国际 

1. 美国消费者物价在 2 月继续强劲上涨，美国民众面临持续攀

升的租金成本，这让美联储陷入两难，此前两家区域性银行

的倒闭使其通胀阻击战变得复杂。消费者物价指数(CPI)在 1

月上涨 0.5%之后，2 月上升 0.4%。住房，包括租金以及酒店

和汽车旅馆住宿，占 CPI 涨幅的 70%以上。在截至 2 月的 12

个月里，CPI 攀升 6.0%，为 2021 年 9 月以来最小同比增幅。

1 月 CPI 同比增长 6.4%。数据公布后，美国股市上涨，交易

员认为美联储下周三加息 25 个基点是最可能的结果。美元兑

一篮子货币上涨。美国公债价格下跌。 

2. 美国金融市场价格显示，预计美联储下周将升息 25 个基点，

并料在 5 月再次以同样幅度提高利率，此前政府报告显示美

国 2 月消费者物价稳健上涨。联邦基金期货市场定价显示，

本月加息 25 个基点的可能性约为 90%，保持利率不变的可能

性约为 10%。 

国内 

1. 中国将于周三公布 1-2月工业增加值、投资和消费。路透综合

逾 35 家机构预估中值显示，重新开放后的中国经济正在复苏

中，1-2月工业增加值同比涨幅料升至 2.6%，社会消费品零售

总额同比由降转升至 3.5%；固定资产投资同比增长 4.4%。 

2. 中国央行周三将对 3 月中期借贷便利（MLF）进行续做。路透

调查显示，中国经济缓步复苏，加之资金整体仍宽，短期内

难见降准出台；在 MLF到期规模不大的情况下，央行很可能延

续近来增量续做的做法，以补充银行所需长期资金，利率则

保持了一致的不变预期。 
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点
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2023年 3月 14日，四大股指全线下跌。市场风格方面，

IM<IC<IH<IF。全 A日成交额 9322亿，北上资金当日净流入约 8亿

元。隔夜美股三大股指大涨，纳斯达克中国金龙指数上涨 0.62%。

隔夜美国 2 月 CPI 数据未出现超预期利空，而是继续稳步放缓，

使得央行加息预期继续降温，互换合约显示美联储 3 月份加息 25 

个基点的可能性稳定在 80%。同时市场对银行业危机的担忧也有所

缓解，毕竟美国监管机构紧急时刻出手阻止了小银行业危机的蔓

延。全球信用关键指标 FRA-OIS 利差回落。但当前硅谷银行危机

余波是否会在短期内冲击金融市场的其他部门还是未知数。总的来

说，当前各指数估值仍在价值区间，策略上继续以逢低配置为主。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2303 3988.8 -0.42% -12.78% 74478 74234 100% -4.10

IF2304 3994 -0.39% 27.01% 23731 15233 64% -9.30

IF2306 3983.6 -0.49% 7.41% 79625 26980 34% 1.10

IF2309 3928.2 -0.60% 5.10% 32673 6639 20% 56.50

IH2303 2648 -0.60% -9.09% 54445 44189 81% -2.89

IH2304 2653 -0.64% 21.19% 16659 10466 63% -7.89

IH2306 2652 -0.67% 1.27% 37263 14424 39% -6.89

IH2309 2616.6 -0.62% -0.60% 18809 4363 23% 28.51

IC2303 6197 -0.51% -13.52% 74941 56198 75% -7.60

IC2304 6184 -0.53% 27.21% 36202 15501 43% 5.40

IC2306 6114.2 -0.54% 3.45% 109028 20338 19% 75.20

IC2309 6020 -0.60% 6.09% 79133 14174 18% 169.40

IM2303 6775.8 -0.58% -10.26% 47626 43522 91% -5.95

IM2304 6745.8 -0.58% 27.60% 20849 11515 55% 24.05

IM2306 6673.8 -0.54% 11.11% 54286 16799 31% 96.05

IM2309 6562 -0.63% 10.11% 33223 6943 21% 207.85

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 
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行业涨跌 
图 4 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

 

利率 
图 5 十年期国债收益率  图 6 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 7 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 8 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   
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