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黑色商品午后跳水，上行趋势面临反转风险 

每日宏观与行业要闻 

➢ 国家领导人主持召开经济社会领域专家座谈会强调，要以

畅通国民经济循环为主构建新发展格局，以科技创新催生

新发展动能，以深化改革激发新发展活力，以高水平对外

开放打造国际合作和竞争新优势。 

➢ 房企去库存压力加大。易居房地产研究院报告显示，7 月

份中国百城新建商品住宅库存规模同比增近 7%，同时新房

供应量也超过成交量，呈现“供大于求”态势。 

➢ 世界钢铁协会：7月全球粗钢产量同比下降 2.5%，至 1.527

亿吨。 

➢ 中国人民银行货币政策司司长孙国峰 8 月 25 日在国务院

政策例行吹风会上表示，未来 LPR 走势取决于宏观经济趋

势、通货膨胀形势以及贷款市场供求等因素，具体要看报

价行的市场化报价。同时，也应当看到，LPR 和贷款利率不

是简单的对应关系。2020 年 7 月企业贷款利率同比下降

0.64个百分点，降幅明显超过同期一年期 LPR的降幅，体

现了 LPR 改革疏通利率传导机制的效果。随着 LPR 改革推

动贷款利率下降的潜力进一步释放，预计后续企业贷款利

率还会进一步下行。 
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一、综述 

今日黑色板块商品继续下挫，铁矿石的跌幅较大，达到 2.28%，其他品种的跌幅均在 1%

以内。行情特别的地方在于，今日的下跌几乎是发生在午盘开盘之后，而且伴随这股市的走

弱。另外，螺纹在下跌的过程中，整体的持仓量在增加，说明是空头在主动打压。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷在午后出现了一波猛烈的跳水行情。至收盘时，螺纹收了一个几乎是光脚

的阴线，由于昨夜反弹的力度较大，热卷的收盘价和开盘价比较接近。在螺纹期价下跌的同时，

整体的持仓量快速增加，说明空头入场刻意打压价格，也预示后市存在继续下跌的可能。目前

热卷在 10 日均线附近可能会受到支撑。未来是继续下跌还是将企稳回升，主要本周之后几天

的走势。操作上，前期多单要逢高离场，做空需要等待价格反抽之后再入场。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石期价连续第五个交易日出现回落，且跌幅比前几日有明显的扩大。在价格下跌

的同时，持仓量进一步回落，显然，多头止盈的动力更强一点。由于近期铁矿石期货价格跌幅

更为明显，基差进一步拉大。整体来看，铁矿石存在较大的调整压力。在黑色板块商品走弱之

际，前期涨幅较大的品种，调整的空间也更大。 

四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 
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图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭价格继续下跌，焦煤价格冲高回落。从形态上看，焦炭的价格已经跌破了 8月 12

日低点构成的颈线位的支撑，目前下方的支撑在布林带下轨附近。短线来看，01 合约在 1900

附近可能会有一定支撑，反弹上去后可考虑轻仓入场做空焦炭 01 合约。目前焦煤处于震荡之

中，由于前期涨幅较小，预计调整的空间也不大。 
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