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焦煤创新高维持强势，热卷延续上行趋势 

每日宏观与行业要闻 

➢ 央行提出以培育 DR为重点、健全中国基准利率和市场化利

率体系的思路和方案。下阶段将通过创新和扩大 DR 在浮息

债、浮息同业存单等金融产品中的运用，将其打造为中国

货币政策调控和金融市场定价的关键性参考指标。 

➢ 中国央行：2020年 8月，人民银行对金融机构开展中期借

贷便利操作共 7000亿元，期限 1年，利率为 2.95%。期末

中期借贷便利余额为 37000 亿元。2020年 8月，人民银行

对金融机构开展常备借贷便利操作共 9.5 亿元，均为 1 个

月期。常备借贷便利利率发挥了利率走廊上限的作用，有

利于维护货币市场利率平稳运行。期末常备借贷便利余额

为 9.5 亿元。 

➢ 8 月财新中国制造业 PMI 升至 53.1，为 2011 年 2 月以来

新高。 

➢ 美国财长努姆钦：如果万亿美元的救助规模不够，我们可

以做得更多。 
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一、综述 

今日黑色板块商品走势有所分化，螺纹和动力煤小幅下跌，热卷、铁矿石、焦炭小幅上

涨，焦煤的涨幅接近 2%。另外，昨日盘中触及涨停的玻璃期货，今日大幅下跌，收盘价已经

回到了昨日开盘价附近，说明玻璃是震荡行情的概率更大一些。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷的走势有所分化，螺纹窄幅震荡，热卷小幅上涨，且热卷的持仓量继续增

加。造成这种分化的主要原因在于热卷目前的基差较大。近期热卷的基差不断收敛，这一态势

仍有望继续。短期来看，在大幅拉涨之后，热卷的继续上攻的难度较大，追涨需谨慎。如果后

市出现回调，仍可以逢低买入。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石期价小幅上涨，日 K线形成高位孕线形态，意味着明日或者后日的走势将指明

短期的行情发展房子。由于目前螺纹和热卷仍维持较强的走势，且铁矿石的基差较大，铁矿石

期价仍有望维持强势状态，且不排除短线将突破前期高点的可能。不过，由于目前持仓在不断

下降，说明资金的逐渐离场，短期即使形成向上的突破，也许警惕是假突破的可能。 

四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 
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图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭和焦煤的价格走势较强，其中焦煤的走势更强一些，而且，从技术面看，焦煤目

前已经形成向上的有效突破，期价处于布林带上轨上方，属于极强势的上涨行情。另外，焦煤

的持仓量在不断增加，说明多头在积极做多主动推动价格上涨。目前焦炭期价仍没有摆脱高位

宽幅震荡格局。不过，由于焦炭的基差比前期已经有了较大幅度的回归，未来在充分调整后，

仍可能出现新一波拉升。 
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