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工业品大幅下挫，黑色商品午后跳水 

每日宏观与行业要闻 

➢ 国家统计局：2020年 8月份，全国居民消费价格同比上涨

2.4%。其中，城市上涨 2.1%，农村上涨 3.2%；食品价格上

涨 11.2%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价格上涨 3.9%，

服务价格下降 0.1%。1—8月，全国居民消费价格比去年同

期上涨 3.5%。从同比看，猪肉价格上涨 52.6%，涨幅比上

月大幅回落 33.1 个百分点。2020 年 8 月份，全国工业生

产者出厂价格同比下降 2.0%，环比上涨 0.3%；工业生产者

购进价格同比下降 2.5%，环比上涨 0.6%。1―8 月平均，

工业生产者出厂价格比去年同期下降 2.0%，工业生产者购

进价格下降 2.7%。 

➢ 【工信部：我国 7月焦炭产量今年首次实现单月同比增长】

金十期货 9 月 9 日讯，据工业和信息化部 9 月 9 日消息，

2020 年 7 月，全国焦炭产量 3997 万吨，同比增长 0.3％，

今年以来首次单月同比增长。1—7 月焦炭累计产量 26895

万吨，同比下降 2.0％。分省市看，2020年 1—7 月，山西

省焦炭产量 6029万吨，同比增长 3.7％；河北省焦炭产量

2824 万吨，同比下降 5.6％；陕西省焦炭产量 2619 万吨，

同比下降 2.7％；焦炭产量前五省份产量合计 1.58 亿吨，

占全国产量 58.8％。 

➢ 财政部：8月，地方政府债券（以下称地方债）发行 11997

亿元，其中，新增债券 9208 亿元，再融资债券 2789 亿元。

截至 8 月底，今年累计发行地方债 49584 亿元，其中，新

增债券 37499 亿元，再融资债券 12085 亿元。下一步，财

政部将坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，加快地方

债发行使用，确保新增专项债券 10月底前发行完毕，努力

推动完成全年经济社会发展目标任务。 
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一、综述 

在原油、股市大幅跳水的带动下，今日黑色板块商品整体大幅下挫。不过，在午盘之

前，黑色商品整体走势偏强，没有受到原油、股市下跌的影响。午盘开始后，盘面走势急转

直下，空头完全占据主动地位，期价不断受到空头主动打压，从盘面看，在价格下跌的过程

中，持仓量一直处于上升状态。 

消息面上并没有关于黑色商品的重大利空出现。中印在边境的摩擦也没有出现继续恶化

的迹象。可以说，今日黑色板块商品的下跌，一方面是价格处高位，存在技术性调整的必

要，叠加短线空头顺势打压。另一方面，原油、股市的下挫对市场的信心也有一定的打击，

对价格形成一定的压力。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 
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今日螺纹和热卷的价格大幅下挫，两者的基差也出现了扩大。从目前的技术面看，期价已

经跌破了 8月下旬颈线位置的支撑，其走势已经全面转空。随着价格的下跌，卷螺差也大幅回

落。 

从基本面的角度来看，黑色商品回归的“淡季不淡、旺季不旺”的季节性规律，前期价格

的强势，已经提前体现了市场对消费旺季需求的预期。进入消费旺季后，市场可能将会发现，

需求不如预期中强，则价格容易出现调整。 

在交易上，建议投资者可逢高轻仓做空。如果后市反弹且有效的突破了上方颈线位的压力，

则空单要及时的止损离场。预计后市大概率上将展开中期调整。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格也出现冲高回落的态势。只不过，有目前仍有较大基差的支撑，跌幅相对

较小。从目前的技术面看，铁矿石的价格受到下方颈线的支撑。但是，后市一旦跌破这一支撑

位，有可能会复制螺纹今日的走势。目前澳大利亚和巴西的发运量比上周有所回落，但港口库

存已经上升了有一段时间。随着市场情绪的走弱，不排除铁矿石将展开深度调整的可能。 

在交易上，激进的投资者可尝试轻仓做空。稳健的投资者建议维持观望，待调整到位后逢

低做多可能更为稳妥。 

四、焦炭、焦煤 
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图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭和焦煤的价格走势相对偏强。虽然免不了收到螺纹和原油下跌的影响，但这两个

品种全天的跌幅非常小。从技术面看，焦炭价格突破新高后守不住新高，可能是形成了向上的

假突破，这意味着后市回调或者下跌的空间比较大。焦煤的价格属于上涨趋势中的回调，暂时

可能还不具备大幅下跌的条件。前期焦炭限产力度较大是近期焦炭价格保持强势的主要原因。

但 8月份焦炭产量出现较大幅度上涨，对价格可能有一定的打压。 

从交易的角度来说，这两个品种最好维持观望，谨慎操作，因为这两个品种短期可能将维

持高位震荡，深度调整或者大幅反抽都不大可能。 
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