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苯乙烯去库可期，或迎来一波反弹 

要点 

 虽然目前苯乙烯 2101 合约的价格尚没有摆脱区间震荡的

格局，但是由于未来供应变化不大，进口有望萎缩，下游

高利润，开工将会进一步提升，9 月有望继续去库，所

以，整体来看，在第四季度，苯乙烯价格有可能会摆脱区

间震荡格局，走出一轮上升趋势行情。 

 风险点：原油暴跌、 进口量超预期增长 、疫情二次爆发
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9 月苯乙烯港口持续去库可期 

今年以来，苯乙烯持续高位，4 月份由于生产装置集中检修与下游需求回补国内疫情期间

订单，苯乙烯小幅去库，而在 7-8 月下游需求转好与进口阶段性放缓，库存又有所下降，但仍

处于历史高位，后期随着进口船货到港预期减少，叠加金九银十需求旺季的的到来，业内多认

为 9 月份主港有持续去库可能。据卓创预测，9 月苯乙烯产量约 90.4 万吨，较 8 月份 90.7 万

吨减少 0.3 万吨。预计 9 月份华东主港周平均到货量在 3.5 万吨附近，且中下旬有去库可能。

从 6 月份开始，库存的上涨一直是压制苯乙烯价格的主要原因。不过，随着后期库存将进入下

新一轮下行周期，对应的，苯乙烯的价格可能将进入一年中的上行周期。 

图 1：苯乙烯库存逐步走低 

 

数据来源：卓创、山金期货投资咨询部 

旺季即将到来，苯乙烯需求将出现改善 

在即将到来的旺季，苯乙烯下游开工也有进一步提升的空间，生产利润与成品库存均显示

下游需求较佳，三大下游中即使是相对不强势的 EPS 也有产能增长的利多，目前终端来看，

家电、汽车等仍能支撑 ABS，同时下游的高利润也会刺激开工保持在高位。此外，三大下游以

外的小下游原料库存也不算高。 
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图 2：下游样本库存 

 

数据来源：Wind、山金期货投资咨询部 

综上所述，虽然目前苯乙烯 2101 合约的价格尚没有摆脱区间震荡的格局，但是由于未来

供应变化不大，进口有望萎缩，下游高利润，开工将会进一步提升，9 月有望继续去库，所以，

整体来看，在第四季度，苯乙烯价格有可能会摆脱区间震荡格局，走出一轮上升趋势行情。 
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