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节前资金离场，黑色商品稳中略有分化 

每日宏观与行业要闻 

➢ 中国 8 月规模以上工业企业利润同比增长 19.1%，延续稳

定增长态势。1-8 月累计利润同比降 4.4%，降幅呈现连续

6个月持续收窄态势。 

➢ 彭博经济学家：中国经济加速势头有望持续到 2021 年，央

行年底前仍有小幅降息的窗口，但谨慎的态度表明宽松幅

度会略低于先前预期。 

➢ 中国恒大公告称，目前公司经营正常健康、财务稳健，截

至 9 月 24 日公司有息负债较 3 月末已下降约 534 亿元，

融资成本下降 2.24 个百分点，提前归还 9 月 25 日以后到

期借款 435 亿元；公司从未出现利息晚付、本金逾期归还

的情况。 

➢ 东北今冬煤炭供应形势严峻，多个地市保供压力极大。中

电联燃料分会副秘书长叶春称，总体来看，今冬煤炭保障

情况非常不乐观。在蒙东煤炭产量无明显增加的情况下，

初步预估，今冬明春东北整体电煤供应缺口在 3700 万吨左

右，有可能是 2016 年以来电煤供需形势最为紧张的一年。 

➢ 证监会等三部委进一步降低 QFII、RQFII 准入门槛，新增

允许投资新三板、私募基金、金融期货、商品期货、期权

等，允许参与债券回购、融资融券、转融通证券出借交易。 

➢ 据中汽协整理的国家统计局最新数据显示，前 8 月汽车制

造业实现利润同比结束下降，呈小幅增长。1-8月，汽车制

造业累计实现利润 3084.8 亿元，同比增长 1.5%，占规模

以上工业企业实现利润总额的 8.3%。 
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一、综述 

今日黑色板块商品走势有所分化，螺纹和热卷窄幅震荡，铁矿石和焦炭在早盘冲高后快

速回落，焦煤的涨幅最大。临近国庆长假，资金交投的活跃性在降低，多空双方显的比较谨

慎。 

近期黑色板块商品走势偏震荡，伪造恒大地产请求省政府协助的文件以及国内股市和工

业品价格的回调均对黑色商品产品明显的下行压力。另外，近期钢材产量仍维持在高位，库

存小幅下降，明显出现“淡季不淡，旺季不旺”的格局。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷的价格窄幅震荡，周五晚间开盘后小幅回落，随后又出现小幅反抽，今日

早盘开盘后不久又快速回调，午后又出现反抽。由于马上进入假期了，各品种的持仓量均有下



                                                     每日观察 | 黑色 

做有价值的研究                                                                                           3  

降。一般情况下，节前几个交易日交投都不怎么活跃。 

从技术面看，目前价格明显受到上方 10日均线的压制。如果后市反弹站稳 10日均线，则

这轮调整可能结束。否则还是轻仓持有空单相当更为安全。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格整体是冲高回落的走势，持仓量出现明显下降，这主要是节日因素造成。

从目前的走势来看，上方 10 日均线阻力明显，但主力合约在 750 附近有较为明显的支撑，此

前四次触及该位置均线明显回升。短期来看，即使后市还可以继续调整，也需要蓄积一定的能

量后才有可能会跌破 750附近的支撑位。短期来看，由于下行的趋势没有改变，还是以持有空

单为上策。目前还没有到抄底的时候。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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最近几个交易日，焦炭价格明显弱于焦煤。虽然焦炭现货市场仍是供不应求的状态，最近

一个月时间，现货价格也出现了三次上调，但焦炭的期货走势一直偏弱，期货价格已经跌至现

货价格之下。从目前的走势看，焦煤震荡偏强，焦炭震荡偏弱。目前焦炭价格已经跌至近期宽

幅震荡区间的下沿，可能会有一定的支撑，但一旦形成向下的有效突破，也不能排除会发生深

度回调的可能。 
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