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双焦走强，短线黑色商品下方空间或有限 

每日宏观与行业要闻 

➢ 新华社：中国共产党第十九届五中全会将于 10 月 26 日至

29日召开。 

➢ 中共中央政治局召开会议，研究制定国民经济和社会发展

第十四个五年规划和二〇三五年远景目标重大问题。会议

指出，必须坚持深化改革开放，强化有利于提高资源配置

效率、有利于调动全社会积极性的改革开放重大举措。 

➢ 央行货币政策委员会三季度例会指出，稳健的货币政策要

更加灵活适度、精准导向，综合运用并创新多种货币政策

工具，保持流动性合理充裕。有效发挥结构性货币政策工

具精准滴灌作用，提高政策“直达性”，继续用好 1万亿元

普惠性再贷款再贴现额度，落实好两项直达实体货币政策

工具，确保普惠小微贷款应延尽延，切实提高普惠小微信

用贷款发放比例。 

➢ 据中证报，针对监管要求大行控制涉房信贷增速消息，多

家银行均表示，未收到收紧贷款增速占比相关通知。有全

国性股份制银行人士指出，其所在银行涉房新增贷款占比

不超过 30%为 2018年以来一直执行的要求，由此推测相关

要求可能为部分超标银行窗口指导。 

➢ 《中国能源报》：东北地区即将面临四年来最严重的电煤供

应短缺局面。 
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一、综述 

今日黑色板块商品的走势分化更为严重。螺纹和热卷全天维持震荡，铁矿石小幅上涨，

焦炭出现较大幅度的拉升。全天黑色板块商品的持仓量小幅下降，说明在国庆假期到来时，

市场还是理性的选择了观望。 

从近期黑色商品的走势看，价格处于震荡阶段，焦煤的走势明显偏强。在下游价格走势

趋弱时，较大的基差以及现货供应偏紧是焦煤能够维持高位震荡的关键。近期关于房地产市

场调控的消息对市场存在较大的利空影响。房地产市场短期看金融，而房价又和螺纹的价格

高度相关。预计未来一段时间，房地产市场的政策可能是市场博弈的焦点。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷的价格窄幅震荡，螺纹价格在盘中触及 3500 附近即快速回升，并且在快
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速回升的同时，持仓量出现大幅下降，说明空头离场主动买单驱动了价格的反弹，技术面看，

期价接近上方 10日均线，此位置附近可能将存在一定的阻力。 

短期来看，在没有重大利多的刺激下，即使螺纹和热卷期货的价格能攀升至 10 日均线的

上方，可能也会遇到空头的强力打压。所以，在操作上，建议投资者可轻仓持有空单，如果之

后能出现强势下跌或者反抽后下跌，则空单需及时的止盈离场。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格小幅走高。早盘在小幅下挫后快速拉升，午后继续走强，没有再出现回落，

价格收于最高点。目前价格已经涨至 10 日均线附近，价格有可能在此位置附近受阻回落。从

短线波动情况看，价格已经突破了近期的震荡区间，大概率上可能还要向上冲击一下才有可能

回落。另外，从季节性规律看，10月震荡上行的概率偏大。所以，从操作的角度来说，短期空

单最好还是逢低先减仓，待后市遇合适价位时再轻仓做空。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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最近焦煤和焦炭的走势明显的偏强，焦煤走势更强一点。目前焦煤的现货供应仍偏紧，较

大的基差也决定了其下方的空间不大。从技术面看，焦煤属于高位震荡，焦炭属于宽幅震荡。

在焦炭价格触及宽幅震荡区间的下沿即企稳回升。从操作的角度来看，目前焦煤和焦炭大概率

上不会出现趋势性的行情，但可以考虑作为多头配置。 
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的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报

告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整，报告中的信息或

所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对

最终操作建议作任何担保。在山金期货有限公司及其研究人员知情的范围内，山金期货有限

公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关

系，同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。 


