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节前普遍减仓，有色全面回落  

财经与行业要闻回顾 

 【国内新闻】中国 9 月官方制造业 PMI 为 51.5，比上月上升 0.5

个百分点，表明制造业景气有所回升，预期为 51.2。中国 9 月非

制造业 PMI 为 55.9，前值 55.2。 

 【国内数据】两市股指全天缩量整理，光伏、风电、白酒、军工

股活跃，券商、煤炭股疲软。上证指数收报 3218.05 点，跌

0.20%，日线五连阴；创业板指报 2574.76 点，涨 0.44%；创业板

综指报 2952.24 点，涨 0.35%；深证成指涨 0.05%；科创 50 涨

2.07%；万得全 A 跌 0.11%，成交 5299 亿元，较上日继续小幅缩

减。北向资金全天净卖出 29.04 亿元，9 月净卖出近 330 亿元。本

周上证指数基本收平，9 月份累跌超 5%。9 月份创业板指、创业

板综指分别下滑 55.63%、4.8%。 

 【海外数据】英国第二季度 GDP 终值同比萎缩 21.5％，创 1955

年有记录以来最大季度跌幅，预期萎缩 21.7％，初值萎缩

21.7％；环比萎缩 19.8%，预期萎缩 20.4%，初值萎缩 20.4%。 

 

24h 内重点关注： 

 9/30   20：00      美国 9 月 ADP 就业人数(万)。 

 10/1   20：30       美国截至9月26日当周初请失业金人数(万)。
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一、概述 

日内有色减仓回落，宏观面风险暂时放缓。 

二、黄金 

图 1：黄金的价格、成交量、持仓量 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美国众议长佩洛西和财政部长姆努钦周二讨论了最新的民主党经济刺激方案，他们的谈判将决定是否

可能在大选前实施新一轮经济刺激计划。美联储哈克称美国目前的复苏是不均衡的，额外的财政支持必不可

少，提振市场对更多财政支撑的期待，使得金价继续反弹。技术走势显示三角破位后，反弹完成还有可能继

续下跌，暂时等待反弹结束信号。 
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三、白银 

图 2：白银的价格、成交量、持仓量 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

 

四、铜 

图 3：铜的价格、成交量、持仓量、基差和库存 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日铜价回落，节前减仓休整。基本面上南美疫情有所缓解，四季度 tc 地板价回升，短期 tc 获得支

撑，短期国内冶炼厂利润依然很低，抑制国内精铜产量，前期进口窗口打开，货源流入国内，废铜也重新

回归市场，国内备货需求导致去库，海外消费再次受疫情影响，逐渐转为外弱内强可能较大。短期铜价仍

是区间震荡格局，建议高抛低吸为主，同时关注内外反套机会。 
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五、锌 

图 4：锌的价格、成交量、持仓量、基差和库存 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日锌价震荡回落，目前旺季去库超预期以及经济数据良好提振锌价，但美元走势影响较大。目前进

口窗口仍难以持续打开，冶炼恢复缓慢，内强外弱格局不变。基本面上短期加工费有所回升，8 月冶炼厂

检修减少，但锌锭产量增速依然较低，进口始终难以充分打开。消费端国内有基建支撑，汽车消费好于预

期，三季度依然是去库趋势，国外需求恢复较慢，LME 持续累库。短期锌价支撑在有色中较强，主要受美

元及疫情影响。 

 

六、美元与人民币 

图 5：美元指数与人民币（离岸）汇率的变动 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美元指数反弹，市场风险偏好回落。 
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