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宏观整体偏暖，有色高位震荡  

财经与行业要闻回顾 

 【国内新闻】中国和柬埔寨签署自由贸易协定，这是我国与最不

发达国家商签的第一个自贸协定。中柬自贸协定货物贸易自由化

和服务市场准入都达到目前我自贸协定最高缔约水平。货物方

面，中方给予柬方货物贸易零关税税目比例达 97.53%，柬方给予

中方 90%税目零关税，这是双方迄今所有自贸协定谈判中的最高

水平。 

 【国内数据】A 股指数长阳劲升，题材股爆发，半导体、军工、

白酒领涨主题行业。上证指数收报 3358.47 点，涨 2.64%；创业板

指涨 3.91%，创业板综指涨 4.31%，深证成指涨 3.15%，科创 50

涨 1.68%；万得全 A 涨 3.05%，成交 9626 亿元。两市合计成交金

额 9714 亿元，环比增近四成。洋河股份、长城汽车涨停，迈瑞医

疗、比亚迪、宁德时代创新高。北向资金净买入 135.1 亿元，节

后两日累计净买入近 250 亿元。 

 【海外数据】亚太股市收盘多数上涨，韩国综合指数涨 0.49%，

报 2403.73 点；日经 225 指数跌 0.26%，报 23558.69 点；澳洲标

普 200 指数涨 0.49%，报 6131.90 点；新西兰 NZX50 指数涨

0.62%，报 12356.89 点。 

 

24h 内重点关注： 

 10/12   16：00     中国 9 月社会融资规模-单月(亿人民币)。 

 10/12   16：00     中国 9 月 M2 货币供应年率(%)。
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一、概述 

日内有色整体横盘整理，美元指数小幅反弹，宏观面风险暂时放缓。 

二、黄金 

图 1：黄金的价格、成交量、持仓量 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

逻辑:在上周初特朗普叫停了与民主党人关于经济援助计划的会谈后，特朗普又发出一连串推特，暗示

他对出台小规模支出举措持开放态度。他敦促国会迅速提供 250 亿美元的新工资补助，以帮助美国航空客

运公司让成千上万名工作人员暂时休假。 

其后美国众议院议长佩洛希表示，有信心和财政部长努钦能够在新议案中就援助金额达成共识，以“粉

碎”新增病例数大增带来的影响。重新点燃财政刺激希望之后，市场风险人气再度抬头。 周五（10 月 9 日）

特朗普更是表示他希望达成的刺激协议比民主党提议的规模还要更大。推动美国股市全面上涨。 
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三、白银 

图 2：白银的价格、成交量、持仓量 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

 

四、铜 

图 3：铜的价格、成交量、持仓量、基差和库存 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日铜价震荡整理，国庆期间外盘利空基本消化，宏观风险暂时消退。基本面上南美疫情有所缓解，

四季度 tc 地板价回升，短期 tc 获得支撑，短期国内冶炼厂利润依然很低，抑制国内精铜产量，前期进口

窗口打开，货源流入国内，废铜也重新回归市场，国内备货需求导致去库，海外消费再次受疫情影响，逐

渐转为外弱内强可能较大。短期铜价仍是区间震荡格局，建议高抛低吸为主，同时关注内外反套机会。 
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五、锌 

图 4：锌的价格、成交量、持仓量、基差和库存 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日锌价震荡偏弱，目前旺季去库超预期以及经济数据良好提振锌价，宏观面风险也暂时释放。目前

进口窗口仍难以持续打开，冶炼恢复缓慢，内强外弱格局不变。基本面上短期加工费有所回升，8 月冶炼

厂检修减少，但锌锭产量增速依然较低，进口始终难以充分打开。消费端国内有基建支撑，汽车消费好于

预期，三季度依然是去库趋势，国外需求恢复较慢，LME 持续累库。短期锌价支撑在有色中较强，主要受

美元及疫情影响。 

 

六、美元与人民币 

图 5：美元指数与人民币（离岸）汇率的变动 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 
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市场预计美国出台自己政策，美元指数小幅反弹，市场风险偏好保持。 
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