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买预期卖事实，黑色商品冲高回落 

每日宏观与行业要闻 

➢ 国家统计局：1-9月份，全国房地产开发投资 103484亿元，

同比增长 5.6%，增速比 1-8 月份提高 1.0个百分点。 

➢ 1-9 月份，商品房销售面积 117073 万平方米，同比下降

1.8%，降幅比 1-8 月份收窄 1.5 个百分点；商品房销售额

115647 亿元，增长 3.7%，增速提高 2.1个百分点。 

➢ 1-9 月份，房屋新开工面积 160090 万平方米，下降 3.4%，

降幅收窄 0.2个百分点。 

➢ 1-9月份，房地产开发企业到位资金 136376亿元，同比增

长 4.4%，增速比 1-8月份提高 1.4个百分点。 

➢ 9 月末，商品房待售面积 49581 万平方米，比 8 月末减少

471万平方米。 

➢ 国家统计局 19日发布数据，初步核算，前三季度国内生产

总值 722786 亿元，按可比价格计算，同比增长 0.7%。疫

情大考下今年中国经济已实现正增长。分季度看，在一季

度同比下降 6.8%、二季度同比增长 3.2%的基础上，三季度

增速加快至 4.9%，呈现稳定恢复增长态势。 

➢ 万科集团董事长郁亮表示，在房地产业的“白银时代”，土

地红利、金融红利都在消失，管理红利兴起，行业将回归

成国民经济中的一个普通行业。在这一阶段，企业将不再

依靠杠杆，而是靠全面竞争能力获取竞争优势。 

➢ 国家能源局：9月全社会用电量 6454亿千瓦时，同比增长

7.2%；前三季度全社会用电量累计 54134 亿千瓦时，同比

增长 1.3%。 
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一、综述 

今日黑色板块商品整体出现冲高回落的走势，按收盘价计只有动力煤小幅收涨，且在早

盘也出现大幅的回落。今日国家统计局公布了三季度宏观经济运行数据，虽然 GDP增速明显

加速，但仍不及市场预期，导致数据公布之后，工业品价格和股市均快速回落。同时，国债

期货出现明显反弹，显然，市场风险偏好有所下降。无论是经济数据不及预期，还是“买预

期卖事实”，冲高回落的走势预示短期大概率上仍将维持震荡。 

不过，虽然数据不及预期，但房地产板块的数据仍显示，房屋新开工面积、房企资金到

位情况均继续改善，说明钢材的下游需求仍有望维持高位，市场存在过度悲观的嫌疑。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷的价格在早盘出现较大幅度的拉升，且螺纹价格创了 10 月的新高，但随
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着统计局数据的公布，螺纹和热卷的价格快速跳水，螺纹最低跌破了 10 日均线的支撑。短期

来看，虽然三季度数据较好，但或许仍不及市场预期的水平，也因为市场存在“买预期卖事实”

的惯常现象，黑色商品的调整也在情理之中。从基本面角度来说，10月是供求两旺的季节。 

从技术面看，目前期价仍受上方 60日均线的压制，短期在回调之后，仍将维持宽幅震荡，

出现趋势性的下跌的可能并不大。从操作角度来说，前期的多单可以轻仓持有。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格宽幅震荡，至收盘时仍小幅下跌。在上周五晚间，铁矿石价格出现明显的

反弹，但受上方 60 日均线和布林带中轨压制非常明显。今早开盘后，铁矿石价格没有出现拉

升即很快出现下挫。当三季度 GDP数据公布之后，跌速加快，且伴随持仓量的明显上升，说明

空头在主动打压价格。 

从技术面看，目前价格处于相对低位的宽幅震荡过程中，已经连续 6个交易日收阴，下方

的空间或许已经不大。不过，从操作的角度来说，暂时最好维持观望，如果没有相当大的安全

边际，高抛低吸操作的意义并不大。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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今日焦煤和焦炭也出现冲高回落的走势，只不过，在回落之前，焦炭还创了近期的新高。

另外，在价格下跌的过程中，主力合约的持仓量明显增加，说明空头打压相当的猛烈。目前市

场处于消费旺季，炉料品种的走势应强于成材。从技术面看，这两个品种处于上升后的调整阶

段，后市上升趋势是否可以延续，主要看成材的走势。因此，前期如果已经做多，多单可以轻

仓持有，毕竟，目前尚未看到转势的迹象。如果出现明显的转势信号，可以及时离场。 
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