
 

请务必阅读文后重要声明                                                                                 1  

热卷突破近期震荡区间，铁矿石企稳回升 

每日宏观与行业要闻 

➢ 生态环境部发布关于《西部地区鼓励类产业目录（2020年

本）》意见的复函称，焦化、电解铝属于高污染高能耗产业，

且在全国范围内产能过剩，不宜列入西部地区鼓励类产业

目录，建议删除内蒙古自治区相关项目。 

➢ 【中高品位铁矿石升水在第四季度将保持坚挺】据外媒消

息，中国进口增长和全球其他地区的需求低迷，导致 2020

年全球铁矿石贸易两极分化。中国钢铁利润在 10 月黄金周

后略有回升，中高品位铁矿石升水在整个第四季度将保持

坚挺，受国内精矿供应减少和焦炭价格昂贵推动。 

➢ 国家统计局最新数据显示，1-9 月，全国汽车制造业完成

营业收入 56013.1亿元，同比增长 0.5%，结束 1-8月下降

趋势。 
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一、综述 

今日黑色板块商品走势有所分化，螺纹、热卷、铁矿石出现较大幅度的上涨，焦炭、焦

煤小幅回落。今日股市、工业品均触底反抽，整体市场情绪有所改善。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷小幅上涨，涨幅均超 1%，而且螺纹的涨幅更大一点。在价格上涨的过程

中，盘中热卷的上涨明显滞后于螺纹的上涨。也许是因为螺纹上涨之后，卷螺差收窄导致了热

卷的补涨。从目前的技术面看，热卷有可能先走出一波中线上行趋势行情。但是，也需要当心

形成向上的假突破风险。虽然进入第四季度行情有望整体企稳回升，但目前市场似乎还没有充

分的炒作需求的季节性萎缩。从操作的角度来说，前期多单可轻仓持有。如果热卷回调的话，

也可以少量加仓。  
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格出现较大幅度的上涨。目前，较大的基差仍对价格存在相当大的支撑作用。

从技术面看，价格跌至布林带下轨附近企稳回升，说明在 750附近支撑作用很强。另外，螺纹

和热卷的走强和焦炭价格的高企，也对铁矿石的价格有带动作用。整体来看，铁矿石有望逐渐

企稳回升。不过，由于库存的上涨，市场似乎还是空头情绪占优，在回升之前，有可能在低位

震荡一段时间，巩固之后才有可能走出中线的上涨趋势。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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今日焦煤和焦炭小幅回调，焦炭的上行趋势似乎已经失去了动力，而近期焦煤一直维持高

位震荡，持仓量和成交量未见明显放大，说明资金没有关注这个合约。螺纹和热卷的走强可能

会成为多头发动新一轮行情的导火索。 

从目前的技术形态看，焦煤和焦炭的走势仍是上行趋势状态，短暂的回调应不会改变趋势，

回调是为上涨蓄力。但是，价格可能提前消化了诸多利好，以至于即使未来螺纹能继续上涨，

焦炭和焦煤最多能维持偏强的走势。 
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