
 

请务必阅读文后重要声明                                                                                 1  

    

多头逢高离场，黑色商品从高位回落 

每日宏观与行业要闻 

➢ 辉瑞制药表示，该公司与 BioNTech 合作开发的新冠疫苗在

第三阶段试验有效性达 90%，研究月底前有望完成。两公

司希望在今年年底前生产 5000 万剂新冠疫苗。 

➢ 新冠疫苗研发取得突破性进展后，全球经济前景可能会发

生重大好转，IMF 可能最早明年第一季度就有必要对增长

预测进行重大调整。 

➢ 【世卫组织：明年三月可能从根本上改变疫情发展方向】

当地时间 11 月 9 日，第 73 届世界卫生大会续会在日内瓦

举行，世卫组织总干事高级顾问布鲁斯·艾尔沃德在会上

表示，由于当前全球范围内展开的非凡工作，明年三月可

能从根本上改变疫情发展方向和态势，预计将会有疫苗推

出。 

➢ 【10 月挖掘机销量 2.73 万台 同比增长 60.5%】金十期货

11月 10 日讯，据中国工程机械工业协会统计，2020 年 10

月，纳入统计的 25 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机

27331 台，同比增长 60.5%；其中国内 23892台，同比增长

60.7%；出口 3439台，同比增长 59.4%。 

➢ 中国 10 月 CPI 同比增长 0.5%，预期增长 0.8%，前值增长

1.7%。 

➢ 中国 10 月 PPI 同比下降 2.1%，预期下降 1.9%，前值下降

2.1%。 

➢ 【报告称 10月房地产类信托募集资金环比减少近两成】用

益信托网获统计报告显示，10月投向房地产类集合信托产

品的募集规模下滑程度较大，10月房地产类信托募集资金

为 277.50 亿元，环比减少 18.31%，规模占比 20.95%，环

比减少 3.39个百分点。 
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一、综述 

今日黑色板块走势出现分化，动力煤和铁矿石小幅上涨，螺纹、热卷、焦炭和焦煤出现

下跌。而且，国内工业品价格的走势并没有因为隔夜外盘原油和股市的大幅上涨而走强。这

可能和国内个别地区出现新冠肺炎确诊病例有关。而且，今日国内股市出现小幅回调。新冠

确诊病例的出现对市场情绪的影响比较严重。另外，由于焦炭和螺纹等处于高位，稍有风吹

草动，容易引起多头恐慌性的止盈离场。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷从高位回落，跌幅较大，其中热卷几乎将昨日涨幅悉数回吐。而且，从技

术面看，螺纹和热卷的持仓量出现回落，说明今日多头逢高止盈的意愿强烈。从经验主义的角

度看，一旦价格涨幅过快，意味着行情可能在发动最后一轮攻势。 
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在操作上，前期多单可以轻仓持有，如果后市期价有效跌破了 10 日均线，那么就必须要

在价格反抽的过程中离场。如果跌至 5 日均线或者 10 日均线附近能止跌企稳，那么目前的下

跌也可能是上涨过程中的短暂回调。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格冲高回落，收盘价回到开盘价附近。在午后价格回落的过程中，持仓量大

幅下降，说明多头在主动离场。从技术面看，目前铁矿石 2101 合约尚没有摆脱大区间震荡的

格局。而且，随着焦炭价格的回调，铁矿石强势的逻辑可能将淡化。从操作的角度来说，目前

铁矿石只能进行短线操作，或者维持观望，中长线交易或还需要等待时机的出现。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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近期作为领涨品种的焦炭，今日终于出现了大幅调整，并且伴随持仓量的大幅下降。经历

了一轮明显的上涨行情后，前期多头已经积累了丰厚的利润。在这种情况下，一旦行情有任何

的风吹草动，多头会及时离场兑现利润。而且，近期焦煤现货并没有出现大幅上涨，焦化利润

大幅上升。在这种情况下，现有设备会加大生产力度力求更多利润。从操作角度来说，前期多

单可以考虑逢高止盈了。即使后市还可以涨，风险报酬比已经过了最优的阶段了。 

。 
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