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焦煤大幅上涨，钢材期价高位震荡 

每日宏观与行业要闻 

➢ 中国 10 月社会融资规模 1.42 万亿。中国 10 月末广义货

币(M2)余额同比增长 10.5%，预估为 10.9%。中国 10 月份

新增人民币贷款报 6,898亿元，前值 19000亿元。 

➢ 市场监管总局发布征求意见稿，从“垄断协议”“滥用市场

支配地位行为”“经营者集中”“滥用行政权力排除、限制

竞争”四大方面对平台经济领域做出反垄断指南。根据意

见稿，平台“二选一”、大数据杀熟等可能会被被认定为垄

断。 

➢ 【监管部门专门针对房地产信托开启一轮专项排查】从业

内获悉，监管部门专门针对房地产信托开启一轮专项排查，

要求各银保监局于 11 月 30 日前上报排查情况。日前，中

国银保监会信托部向各地银保监局下发《关于开展新一轮

房地产信托业务专项排查的通知》，要求继续严控房地产信

托规模，强化房地产信托穿透监管，严禁为资金违规流入

房地产市场提供通道。据悉，此次专项排查主要针对房地

产信托业务的持续合规监管情况、风险防范化解情况及落

实整改问责情况。 

➢ 惠誉：中国固定资产投资复苏将延续至 2021年。惠誉报告

称，中国固定资产投资的增长将在第四季度加速，带动全

年实现低单位数的增长。目前的趋势表明，固定资产投资

在 2021 年的增长将保持稳定，同时，由于 2020 年上半年

的基数较低，增长将集中在年初。 

➢ 焦炭企业持续涨价。业内一家具有价格风向标意义的山西

焦化企业决定 11 日再度上调焦炭价格，涨幅为 50 元/吨，

山东、陕西、河北更多企业跟涨。业内预计还有一批企业

将紧随调价步伐，掀起焦炭第七轮涨价潮。 
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一、综述 

今日黑色板块走势较强但品种间分化严重。分品种来看，焦煤主力合约大涨 3.56%，动

力煤小幅上涨 1.13%，铁矿石上涨 1.51%，螺纹、热卷、焦炭维持震荡。另外，玻璃期货今日

也大幅上涨 2.03%，突破了近期的震荡区间，极有可能在周线级别上出现二次冲顶的态势。

或许是因为昨日螺纹和热卷冲高回落冲击多头人气，今日这两个品种今日整体维持震荡。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷高位窄幅震荡，午盘之前维持震荡上升，午后小幅回落。但是整体来看，

螺纹和热卷的中线上行趋势仍然没有改变。另外，卷螺差已经出现回落。近期螺纹的现货大幅

上涨，期货价格进入高位震荡，基差大幅拉大。一般情况下，年底的时候，基差倾向于拉大，

且后市现货有向期货回归的倾向，因为未来一段时间库存将见底回升，对期现货价格有一定的

压制作用。从操作的角度来看，只要中线上行趋势没有改变，多单还是可以持有。但是追涨需
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谨慎，以防后市期货价格处于震荡之中。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格小幅走高，伴随这持仓量的小幅回升。从目前的技术形态看，主力合约突

破了近期的震荡区间后，有可能将跟随焦炭的走势逐渐走高。另外，目前现货焦炭价格一直在

上涨，而且钢厂利润已经比前期大为改善，意味着钢厂可以在一定程度上容忍铁矿石价格的上

涨。只不过，随着下游需求逐渐进入消费淡季，需求的回落最终会对价格形成应有的压制。 

从目前交易的角度看，短线可轻仓追涨，如果后市价格有回到前期的震荡区间中，则必须

及时离场。如果后市螺纹价格走弱，也必须及时离场。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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今日焦煤和焦炭的走势出现分化，焦煤价格在走弱了相当长的一段时间后，终于出现了大

幅上涨，目前期价已经进入前期的密集成交区。伴随焦煤价格的走强，持仓量也在增加，说明

多头在主动入场做多。焦炭的持仓量在连续下降，说明焦炭多头有离场的迹象，这意味着未来

焦炭回调压力不小。 

在交易上，前期焦炭的多单要在后市反抽过程中及时离场，以防焦炭价格彻底进入高位震

荡整理。焦煤大涨之后追涨风险较大，可待回调之后再入场做多。 
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