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第一部分：观点概述



1.1  铁矿石本周策略概述

1.市场研判：

（1）趋势：区间震荡

（2）价差：5-9价差有望保持稳定或缩小，继续扩大的空间并不大

（3）基差：5月合约基差预计将维持在高位，但有回落的可能

（4）波动率：短期波动率将下降

2.逻辑与假设：随着进口利润的回升，到港量有继续增加的可能。目前下游钢厂亏损较为严重，钢厂更偏

好块矿和球团矿，且终端需求进入消费淡季，现货价格难以大幅上涨，铁水产量大概率上将继续回落。虽

然目前整体库存在下降，但港口粉矿的库存环比回升，对价格构成一定的压力。另外，海运费的快速上升

，推升了进口的成本。基差的扩大对期价构成一定的支撑。整体来看，现货价格存在较大的回调压力，受

基差的支撑，期货价格的走势有望强于现货。从钢厂利润的角度来说，严重的亏损需要以铁矿石和焦炭现

货价格的大幅回落来修复。

3.策略：

（1）趋势：观望

（2）价差：观望

（3）基差：卖出现货，买入期货

（4）波动率：卖出虚值看涨期权，买入更高行权价的虚值看涨期权的策略仍可以继续执行。

4.风险提示：未来也存在一种可能，即钢厂大幅亏损的状态如果是通过钢材现货价格的大幅上涨来修复，

则铁矿石价格仍有继续上涨的可能。



主要指标 概述 驱动

供应
澳洲巴西的发运量整体从高位有所回落，北方港口到港量有所上升，预计未来到港量也环比
上升

偏空

需求
全国生铁产量继续回落。由于下游冶炼利润大幅回落，钢厂普遍处于严重亏损状态，下游需
求存在大幅回落的风险

强烈看空

库存
港口库存和贸易矿库存环比均继续下降。分品种看，粉矿库存环比上升，块矿、球团矿库存
继续回落

中性

进口利润 主要的粉矿进口利润大幅反弹，块矿进口利润已经回到近几年高位 偏空

成本（海运
费和汇率）

本周巴西和澳洲到青岛的海运费快速上涨，人民币汇率变动不大 看多

现货
最近一周高品矿走势强于低品矿，块矿走势强于粉矿。目前废钢价格在高位，和废钢相比，
铁矿石仍有优势。

中性

基差 基差环比走强，05和09合约回到近几年高位附近 偏多

周度行情述
评

整体来看，目前从行情驱动力的角度来说，利空因素略强于利多因素

1.2  铁矿石基本面概述



多/空 主要逻辑

多方 较大的基差对价格形成支撑，近期海运费的上升推升了进口成本，也会对现货价格构成支撑

空方
铁矿石进口利润快速反弹，块矿进口利润已经回到近几年高位，进口量或将回升，近期到港量环比上
涨，粉矿库存回升，下游进入消费淡季，钢厂大幅亏损，铁水产量有望回落，下游钢厂为了控制成本，
更偏好高品矿，对粉矿的需要相对较弱。

当前市场博
弈的焦点

在下游出现严重亏损的情况下，现货的强势是否可以维持？钢厂利润的修复是以钢材价格上涨来实现
还是以炉料成本的下跌来实现？

总结 相对来说，空方的理由更为充足，向下的驱动因素明显多于向上的驱动因素。

1.3  铁矿石多空逻辑对比



第二部分：市场供需情况



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.1 澳洲、巴西铁矿石发货量环比回落

➢ 本周澳洲和巴西的发运量已经是连续两周出现回落

发货量 2021-01-10 2021-01-03 2020-12-13 2020-10-11 2020-01-12 周度涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅
最近一年累计
同比涨跌幅

最近一年度累
计同比

澳洲 1,620.70 1,871.50 1,460.00 1,707.00 1,230.90 -13.40% 11.01% -5.06% 31.67% 5.07% 4,071.50

巴西 453.30 760.60 634.00 688.00 376.70 -40.40% -28.50% -34.11% 20.33% 0.80% 248.30

澳洲+巴西 2,074.00 2,632.10 2,094.00 2,395.00 1,607.60 -21.20% -0.96% -13.40% 29.01% 3.88% 4,319.80

澳洲到中国 1,356.80 1,582.60 1,267.50 1,464.00 1,090.10 -14.27% 7.05% -7.32% 24.47% 3.57% 2,494.80



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.2  分矿山发运量

发货量 2021/1/10 2021/1/3 2020/12/13 2020/10/11 2020/1/12 周度涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅
最近一年累计
同比涨跌幅

最近一年度累
计同比

力拓 642.10 772.80 549.30 564.10 395.60 -16.91% 16.89% 13.83% 62.31% 5.74% 1,464.30

必和必拓 601.50 588.80 377.60 475.50 380.10 2.16% 59.30% 26.50% 58.25% 11.00% 2,502.40

FMG 308.60 393.80 276.00 324.60 258.30 -21.64% 11.81% -4.93% 19.47% -0.91% -149.80

淡水河谷 625.60 625.60 625.60 625.60 360.30 0.00% 0.00% 0.00% 73.63% 4.68% 1,234.30



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.3  进口利润从低位快速反弹

➢ 在2020年第四季度，铁矿石进口利润大幅下跌创近三年低位，之后在12月份
快速回升，目前除了部分品种有小幅亏损之外，其他品种的进口利润已经回
到近几年高位附近。

青岛港进口利润（元/湿吨） 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年度涨跌

PB粉进口利润 -6.28 -28.52 -61.85 6.81 -24.09 22.24 55.57 -13.09 17.81

纽曼粉进口利润 10.20 -12.03 -50.86 23.29 -7.61 22.24 61.06 -13.09 17.81

麦克粉进口利润 -22.77 -45.00 -89.32 -9.68 -46.07 22.24 66.56 -13.09 23.30

罗伊山粉进口利润 164.05 97.86 -61.85 12.30 58.33 66.19 225.90 151.75 105.72

卡拉加斯粉进口利润 162.95 83.57 45.84 148.56 120.97 79.38 117.10 14.39 41.98

PB块进口利润 -1259.03 202.25 9.58 45.27 157.23 -1,461.28 -1,268.61 -1,304.30 -1,416.26

纽曼块进口利润 273.94 218.74 26.06 56.26 170.42 55.20 247.87 217.68 103.52

罗伊山块进口利润 164.05 97.86 -61.85 12.30 58.33 66.19 225.90 151.75 105.72



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.3  进口利润从低位快速反弹



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.3  到港量最近两周有所上升

➢ 到港量处于最近三年高位，随着进口利润的上涨，预计到港量有继续增加的
可能

指标名称 2021-01-10 2021-01-03 2020-12-13 2020-10-11 2020-01-12 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

到港量（北方港口） 1155.7 1011.7 1138.6 1314.8 1072 14.23% 1.50% -12.10% 7.24%

预计到港量（北方港口） 1160 1034.7 1131.6 1299.8 1038 12.11% 2.51% -10.76% 11.75%

到港船舶数（北方港口） 73 61 74 86 70 12 -1 -13 3

预计到港船舶数（北方港口） 73 67 68 82 68 6 5 -9 5



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.1.5  国内矿山开工率回升1.03%，铁精粉日均产量上升0.65万吨

指标名称 2021-01-08 2020-12-11 2020-10-16 2020-01-03 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

国内铁精粉日均产量（万吨） 41.51 41.28 42.07 38.64 0.65 0.23 -0.56 2.87

国内矿山开工率（铁精粉，%） 65.79 65.44 66.68 61.25 1.03 0.35 -1.92 4.54



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.1  港口铁矿石库存和贸易矿库存环比下降

➢ 国内港口铁矿石库存下跌近150万吨，和上周相比，跌幅在1.2%，贸易矿库存
同步回落，库存环比下跌1.58%

指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/9 2020/1/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌
全国主要港口:铁矿石库存:总计(45港口) 12267.20 12415.95 12404.45 12060.90 12373.93 -1.20% -1.11% 1.71% -0.86%

铁矿石库存：贸易矿 5973.00 6069.00 5959.00 5732.00 5694.00 -1.58% 0.23% 4.20% 4.90%
铁矿石日均疏港量:总计(45港口) 302.26 280.10 297.16 317.70 317.23 7.91% 1.72% -4.86% -4.72%

静态疏港天数 40.58 44.33 41.74 37.96 39.01 -8.44% -2.78% 6.91% 4.05%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.2 日照港到港量与库存

➢ 日照港到货量与预计到货量从高位回落，库存有所回落，疏港量有所增加，
静态疏港天数下降了3天。

指标 2021/1/10 2021/1/3 2020/12/13 2020/10/11 2020/1/12 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅
到货量:铁矿石:日照港 170.10 229.00 158.40 208.20 172.00 -25.72% 7.39% -18.30% -1.10%

预计到货量:铁矿石:日照港 160.00 245.00 165.40 200.20 164.00 -34.69% -3.26% -20.08% -2.44%
指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/16 2020/1/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

铁矿石库存:日照港 1227.00 1233.00 1302.00 1351.00 1299.00 -0.49% -5.76% -9.18% -5.54%
铁矿石日均疏港量:日照港 21.00 20.00 22.50 23.50 22.30 5.00% -6.67% -10.64% -5.83%

静态疏港天数:日照港 58.43 61.65 57.87 57.49 58.25 -5.23% 0.97% 1.63% 0.30%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.3 青岛港到港量与库存

➢ 青岛港到货量环比回落，预计到货量环比上升，港口库存变动不大，疏港量
有所回落，静态疏港天数上升5天。

指标 2021/1/10 2021/1/3 2020/12/13 2020/10/11 2020/1/12 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅
到货量:铁矿石:青岛港 207.60 238.00 234.80 331.90 195.00 -12.77% -11.58% -37.45% 6.46%

预计到货量:铁矿石:青岛港 230.00 220.00 244.80 309.90 155.00 4.55% -6.05% -25.78% 48.39%
指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/16 2020/1/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

铁矿石库存:青岛港 1570.00 1565.00 1510.00 1370.00 1400.00 0.32% 3.97% 14.60% 12.14%
铁矿石日均疏港量:青岛港 27.00 29.50 30.00 27.50 29.00 -8.47% -10.00% -1.82% -6.90%

静态疏港天数:青岛港 58.15 53.05 50.33 49.82 48.28 9.61% 15.53% 16.72% 20.45%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.4  京唐港到港量与库存

➢ 京唐港到货量和预期到货量环比下降，库存和疏港量环比回升，静态疏港天
数环比下降8天

指标 2021/1/10 2021/1/3 2020/12/13 2020/10/11 2020/1/12 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅
到货量:铁矿石:京唐港 157.60 201.50 277.70 226.40 184.00 -21.79% -43.25% -30.39% -14.35%

预计到货量:铁矿石:京唐港 155.00 199.50 269.70 230.40 193.00 -22.31% -42.53% -32.73% -19.69%
指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/16 2020/1/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

铁矿石库存:京唐港 1441.00 1410.00 1329.79 1413.00 1378.17 2.20% 8.36% 1.98% 4.56%
铁矿石日均疏港量:京唐港 29.00 24.50 22.00 32.00 38.98 18.37% 31.82% -9.38% -25.60%

静态疏港天数:京唐港 49.69 57.55 60.45 44.16 38.98 -13.66% -17.79% 12.53% 27.47%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.5   曹妃甸港到港量与库存
➢ 曹妃甸港的到货量和预期到货量环比回升，港口库存环比下降5.83%，疏港量

环比上升，回到近几年高位，静态疏港天数回落了11.5天。
指标 2021/1/10 2021/1/3 2020/12/13 2020/10/11 2020/1/12 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

到货量:铁矿石:曹妃甸港 278.80 239.80 179.20 208.50 277.00 16.26% 55.58% 33.72% 0.65%
预计到货量:铁矿石:曹妃甸港 260.00 219.80 195.20 229.50 294.00 18.29% 33.20% 13.29% -11.56%

指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/16 2020/1/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌
铁矿石库存:曹妃甸港 1332.50 1415.00 1423.36 1498.00 1470.00 -5.83% -6.38% -11.05% -9.35%

铁矿石日均疏港量:曹妃甸港 33.30 27.50 26.00 33.00 36.00 21.09% 28.08% 0.91% -7.50%
静态疏港天数:曹妃甸港 40.02 51.45 54.74 45.39 40.83 -22.23% -26.91% -11.85% -2.00%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.6  天津港到港量与库存

➢ 天津港和预计到港量环比上升，港口库存环比下降8.42%，疏港量环比回落，
静态疏港天数环比回落2.5天。

指标 2021/1/10 2021/1/3 2020/12/13 2020/10/11 2020/1/12 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅
到货量:铁矿石:天津港 179.60 74.30 196.50 178.30 121.00 141.72% -8.60% 0.73% 48.43%

预计到货量:铁矿石:天津港 185.00 80.30 174.50 175.30 120.00 130.39% 6.02% 5.53% 54.17%
指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/16 2020/1/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

铁矿石库存:天津港 870.00 950.00 950.00 920.00 761.00 -8.42% -8.42% -5.43% 14.32%
铁矿石日均疏港量:天津港 23.50 24.00 25.00 26.50 17.00 -2.08% -6.00% -11.32% 38.24%

静态疏港天数:天津港 37.02 39.58 38.00 34.72 44.76 -6.47% -2.58% 6.64% -17.30%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.7   连云港到港量与库存

➢ 连云港到货量和预计到货量大幅上升，港口库存环比下降6.02%，疏港量和静
态疏港天数继续回落

指标 2021/1/10 2021/1/3 2020/12/13 2020/10/11 2020/1/12 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅
到货量:铁矿石:连云港 162.00 29.10 92.00 161.50 123.00 456.70% 76.09% 0.31% 31.71%

预计到货量:铁矿石:连云港 170.00 70.10 82.00 154.50 111.00 142.51% 107.32% 10.03% 53.15%
指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/16 2020/1/17 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

铁矿石库存:连云港 780.00 830.00 802.00 785.00 770.00 -6.02% -2.74% -0.64% 1.30%
铁矿石日均疏港量:连云港 15.00 15.50 16.50 13.00 16.00 -3.23% -9.09% 15.38% -6.25%

静态疏港天数:连云港 52.00 53.55 48.61 60.38 48.13 -2.89% 6.98% -13.89% 8.05%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.2.8  钢厂库存环比下降

➢ 目前钢厂进口铁矿石烧结粉矿总库存有所下降，进口烧结粉矿总日耗变化不
大，钢厂进口矿烧结粉矿库存可用天数下降0.69天。

指标 2020/12/30 2020/12/16 2020/12/2 2020/11/4 2019/12/25 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌
钢厂进口矿烧结粉矿总库存 1698.06 1738.34 1720.93 1655.57 1843.09 -40.28 -22.87 42.49 -145.03
钢厂进口矿烧结粉矿总日耗 57.46 57.48 59.77 58.02 53.17 -0.02 -2.31 -0.56 4.29

钢厂进口矿烧结粉矿库存可用天数 29.55 30.24 28.79 28.53 34.66 -0.69 0.76 1.02 -5.11



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.1  日均生铁产量环比回落

➢ 上年末，高炉开工率环比出现回升，进入2021年之后，高炉开工率环比出
现下降。国内日均生铁产量在上年快速上升后继续回落。

指标 2020/12/31 2020/12/20 2020/11/30 2020/9/30 2019/12/31 旬度涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅
日均产量:生铁:重点企业(旬) 188.98 193.51 184.37 190.19 167.99 -2.34% 2.50% -0.64% 12.49%
预估日均产量:生铁:全国(旬) 236.14 240.7 238.03 250.17 208.42 -1.89% -0.79% -5.61% 13.30%

指标 2021/1/8 2020/12/31 2020/12/11 2020/10/9 2020/1/10 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌
高炉开工率(163家):全国 66.85 67.54 66.57 68.78 66.57 -0.69 0.28 -1.93 0.28



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.3.2  入炉品位

➢ 入炉烧结矿品位维持在56%左右以±0.1%幅度小幅波动。进口矿烧结配比下降
0.47%至86.68%

➢ 近期块矿入炉比例有所下降，球团矿入炉比例有所上升，烧结矿比例跌至近
三年低位，至70%附近，近三年跌幅近6%。

指标 2020/12/30 2020/12/16 2020/12/2 2020/10/9 2019/12/25 近两周涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌
块矿比例（%） 12.37 12.13 12.69 12.61 11.63 0.24 -0.32 -0.24 0.74
球团比例（%） 17.02 16.93 16.03 16.38 16.67 0.09 0.99 0.64 0.35

烧结矿比例（%） 70.46 70.95 71.28 71.02 71.71 -0.49 -0.82 -0.56 -1.25
烧结矿入炉品位（%） 55.99 56.00 56.00 56.03 56.02 -0.01 -0.01 -0.04 -0.03
进口烧结矿比例（%） 86.68 87.15 88.23 87.21 90.12 -0.47 -1.55 -0.53 -3.44



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

2.4  海运费继续上升，人民币仍处升值通道

➢ 最近一周时间，巴西和澳洲到青岛港海运费环比继续上涨，涨幅比上一周
有所扩大。

➢ 目前人民币仍处于升值通道中

指标 2021/1/12 2021/1/5 2020/12/13 2020/10/13 2020/1/12 周涨跌幅 月度涨跌幅 季度涨跌幅 年度涨跌幅
铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 20.925 15.62 13.065 19.03 18.49 33.96% 60.16% 9.96% 13.17%

铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5) 10.511 8.873 6.991 9.127 7.432 18.46% 50.35% 15.16% 41.43%
铁矿石运价:印度-青岛/日照(EC) 13.8 13.3 13.5 12.8 11.3 3.76% 2.22% 7.81% 22.12%

即期汇率:美元兑人民币 6.4659 6.4615 6.5367 6.737 6.8942 0.07% -1.08% -4.02% -6.21%



第三部分：期现货市场行情回顾



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.1  铁矿石期货价格走势

指标类别 2021/1/14 2021/1/7 2020/12/15 2020/10/15 2020/1/15 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 年涨跌幅

铁矿石1月 1138.00 1116.00 1059.00 787.50 740.00 1.97% 7.46% 44.51% 53.78%

铁矿石5月 1034.00 1062.50 994.00 725.50 664.00 -2.68% 4.02% 42.52% 55.72%

铁矿石9月 969.00 997.00 939.00 684.50 616.00 -2.81% 3.19% 41.56% 57.31%

总持仓量 642623 616200 766800 897874 778561 4.29% -16.19% -28.43% -17.46%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.2  新交所铁矿石掉期的BACK结构没有出现变化



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.3   主要的现货价格走势有所分化

➢ 在过去一周，高品矿走势明显偏强，块矿走势强于粉矿



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.4  本周基差继续走强

➢ 05、09合约基差本周上涨了45元，回到12月中旬的高点附近。

指标 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

01合约基差 94.6 99.2 43.2 169.0 -0.9 -4.61 51.43 -74.41 95.48

05合约基差 198.6 152.7 108.2 231.0 75.1 45.89 90.43 -32.41 123.48

09合约基差 263.6 218.2 163.2 272.0 123.1 45.39 100.43 -8.41 140.48

主力合约基差 177.6 152.7 108.2 169.0 75.1 24.89 69.43 8.59 102.48
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数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.5  1-5价差快速上涨，5-9价差变动不大

➢ 由于进入交割月，1月合约向现货回归，1-5价差本周快速走强。最近一段时
间，5-9价差维持高位震荡的走势。

指标 最新 上周 上月 上季度 去年同期 周度涨跌 月度涨跌 季度涨跌 年度涨跌

09-01合约价差 -169.0 -119.0 -120.0 -103.0 -124.0 -50.00 -49.00 -66.00 -45.00

01-05合约价差 104.0 53.5 65.0 62.0 76.0 50.50 39.00 42.00 28.00

05-09合约价差 65.0 65.5 55.0 41.0 48.0 -0.50 10.00 24.00 17.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.6  外盘与内盘价差小幅反弹

➢ 近月合约内外盘价差冲高回落，远月合约内外盘差小幅走强

指标 2021/1/14 2021/1/7 2020/12/15 2020/10/15 2020/1/14 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌
掉期1月*美元兑人民币即期-(期货1

月-30)/（1+增值税）
45.73 44.54 44.86 46.33 -28.15 1.19 0.87 -0.59 73.88

掉期5月*美元兑人民币即期-(期货5
月-30)/（1+增值税）

41.02 27.85 9.54 21.37 -2.82 13.18 31.48 19.65 43.85

掉期9月*美元兑人民币即期-(期货9
月-30)/（1+增值税）

13.63 1.58 -6.23 5.37 6.12 12.05 19.86 8.25 7.51



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.1  港口分品种库存统计

➢ 上周除了粉矿库存有所上升外，其他品种库存均环比回落

指标 2021/1/8 2021/1/7 2020/12/18 2020/10/9 2020/1/17 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅
港口粉矿库存 8607.20 8508.95 8280.45 7306.90 9160.93 1.15% 3.95% 17.80% -6.04%

港口球团矿库存 597.00 650.00 732.00 1032.00 438.00 -8.15% -18.44% -42.15% 36.30%
港口精粉库存 984.00 1006.00 1044.00 1182.00 810.00 -2.19% -5.75% -16.75% 21.48%
港口块矿库存 2079.00 2251.00 2348.00 2540.00 1965.00 -7.64% -11.46% -18.15% 5.80%

指标 2021/1/8 2020/12/25 2020/12/11 2020/10/16 2020/1/3 近两周涨跌 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅
国内矿山铁精粉库存 101.66 106.56 113.30 128.34 158.13 -4.60% -10.27% -20.79% -35.71%



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.2   块矿对粉矿溢价近期快速上升

➢ 随着粉矿库存的上升和块矿以及球团矿库存的回落，块粉价差本周快速上升
，PB块粉价差创了近三年纪录。
指标名称 最新 上周 上月 上季 去年同期 周涨跌 月涨跌 季度涨跌 年涨跌

PB粉61.5%Fe 1129 1118 1022 869 682 11.00 107 260 447.00

PB块62.5%Fe 1390 1302 1098 947 872 88.00 292 443 518.00

PB块溢价 261 184 76 78 190 77.00 185 183 71.00

纽曼粉62.0%Fe 1155 1139 1029 891 712 16.00 126 264 443.00

纽曼块63.5%Fe 1375 1286 1089 914 875 89.00 286 461 500.00

纽曼块溢价 220 147 60 23 163 73.00 160 197 57.00

巴西粗粉SSFG62.0%Fe 1108 1097 1003 851 690 11.00 105 257 418.00

巴西块63.0%Fe 1277 1189 1028 877 806 88.00 249 400 471.00

巴西块-SSFG溢价 169 92 25 26 116 77.00 144 143 53.00



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.3   球团对精粉溢价环比上涨

➢ 本周迁安和繁昌球团对精粉的溢价环比分别上了26.4和25元，淄博、沂水球
团对精分的溢价未有变化。

指标名称 2021/1/13 2021/1/6 2020/12/11 2020/1/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌

迁安：62球团-66精粉 436.50 410.10 345.45 285.65 26.40 91.05 150.85

繁昌：62球团-65精粉 245.00 220.00 40.00 130.00 25.00 205.00 115.00

淄博：63球团-66精粉 135.00 135.00 175.00 250.00 0.00 -40.00 -115.00

沂水：63球团-65精粉 183.00 183.00 223.00 230.00 0.00 -40.00 -47.00
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数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.4 地域价差环比上升

➢ 上周日照港PB粉涨幅略小于其他港口PB粉涨幅
指标名称 2021/1/14 2021/1/7 2020/12/15 2020/10/20 2020/1/14 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

日照港PB粉 1129 1118 1012 862 677 11 117 267 452

连云港PB粉 1141 1120 1016 863 677 21 125 278 464

天津港PB粉 1150 1128 1030 876 692 22 120 274 458

曹妃甸港PB粉 1134 1120 1018 866 691 14 116 268 443

青岛港PB粉 1134 1118 1014 860 675 16 120 274 459

连云港-日照港 12 2 4 1 0 10 8 11 12

天津港-日照港 21 10 18 14 15 11 3 7 6

曹妃甸港-日照港 5 2 6 4 14 3 -1 1 -9

青岛港-日照港 5 0 2 -2 -2 5 3 7 7



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.7.5  内外矿价差整体有所回落

➢ 本周唐山、邯邢、山东地区进口矿与国产矿的价差环比回落，山西的进口矿
与国产矿价差环比上升。

指标 2021/1/13 2021/1/6 2020/12/14 2020/10/14 2020/1/13 周涨跌 月涨跌 季涨跌 年涨跌

唐山：61.5%进口矿-65%国产矿 37 91 31 -27 -101 -54 6 64 138

唐山：65%进口矿-66%国产矿 215 217 141 126 44 -2 75 89 171

邯邢：61.5%进口矿-66%国产矿 -225 -194 -253 -193 -223 -31 28 -32 -1

山东：61.5%进口矿-64%国产矿 -172 -141 -166 -102 -112 -31 -6 -69 -60

山西：61.5%进口矿-66%国产矿 -183 -195 -75 -150 -166 12 -108 -33 -17



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.1  配矿经济性指标监测

➢ 整体来看，低品粉矿价格走势更弱

2021/1/14 2021/1/7 2020/12/15 2020/1/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌

1129.00 1118.00 1012.00 677.00 11.00 117.00 452.00

1114.50 1077.00 990.50 684.00 37.50 124.00 430.50

1127.00 1103.00 1004.00 648.67 24.00 123.00 478.33

14.50 41.00 21.50 -7.00 -26.50 -7.00 21.50

2.00 15.00 8.00 28.33 -13.00 -6.00 -26.33

26.00 39.00 26.00 64.00 -13.00 0.00 -38.00

167.00 72.00 54.00 107.00 95.00 113.00 60.00金布巴-超特

PB粉-金布巴

现货品种

PB粉

卡粉+超特粉（1:1）

金布巴+BRBF（2:1）

PB粉-【卡粉+超特粉（1:1）】

PB粉-【金布巴+BRBF(2:1)】



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.2  钢厂盈利面小幅回落，普氏高低品矿指数价差继续上升

➢ 本周钢厂盈利面环比回落1.23%，跌至近一年的低位，普氏65%指数与58%指数
出现上涨至最近两年的高位，周环比上涨7.2美元/吨

最新 上周 上月 去年同期 周度变化 月度变化 年度变化

77.30 78.53 80.37 79.75 -1.23 -3.07 -2.45

65.75 65.75 69.86 73.97 0.00 -4.11 -8.22

49.75 42.55 30.90 35.15 7.20 18.85 14.60

数据来源：Wind、山金期货投资咨询部
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数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.3   高中品矿价差继续上涨，中低品矿价差冲高回落

➢ 本周卡粉对PB粉溢价环比上涨48元/吨，PB粉对杨迪粉溢价冲高回落，周环比
回调24元/吨

指标名称 2021/1/14 2021/1/7 2020/12/14 2020/10/20 2020/1/15 周涨跌 月涨跌 季度涨跌 年涨跌

卡粉-PB粉 164 116 99 152 134 48 65 12 30

PB粉-杨迪粉 84 108 57 26 65 -24 27 58 19



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.4  废钢价格与铁水价差大幅扩大

➢ 近期废钢与铁水的价差大幅扩大了7.5%，已经创近3年的纪录。

指标名称 2021/1/14 2021/1/9 2020/12/23 2020/5/11 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

废钢:6-8mm:唐山 3015.00 2965.00 2935.00 2360.00 1.69% 2.73% 27.75%

废钢:6-8mm:上海 2810.00 2810.00 2670.00 2170.00 0.00% 5.24% 29.49%

废钢:6-8mm:辽阳 3025.00 2965.00 2860.00 2270.00 2.02% 5.77% 33.26%

废钢:6-8mm:太原 2775.00 2775.00 2615.00 2350.00 0.00% 6.12% 18.09%

平均铁水成本 2512.00 2512.00 2512.00 2294.00 0.00% 0.00% 9.50%

废钢-铁水价差 394.25 366.75 258.00 -6.50 7.50% 52.81% -6165.38%
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数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.5  吨钢亏损大幅增加，线材亏损创近11年纪录

➢ 随着近期焦炭和铁矿石现货价格的大幅上涨，钢厂毛利水平大幅回落，已经
出现深度亏损的状态。目前螺纹和线材的亏损水平已经和13-15年最不景气时
期相当，而且，线材的亏损水平已经创十一年的纪录低位。

➢ 钢厂的亏损如何修复将是未来一段时间市场博弈的焦点。



数据来源：Wind、山金期货投资咨询部

3.8.6  电弧炉炼钢利润继续回落；停产将逐渐增加

➢ 随着近几日螺纹钢价格持续下跌，目前不少电炉钢厂利润已从12月最高时的
400元/吨左右跌至目前100元/吨左右，加之冬季废钢供应也愈趋紧张，部分
西部和中南地区的电炉钢厂（如贵州、甘肃、湖北）已确将从1月下旬起停产
放假，而江浙、四川几个主产区的电炉钢厂仍在观望中。

➢ 综合从当前钢材市场供需、盈利能力、废钢供应来看，预计1月下旬后电炉钢
厂停产将逐渐增加。
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