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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 0 0.0 160

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 1.00 3.0 -3.0

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.62 -0.11 -1.42% 0.17 2.34%

美元兑人民币中间价 — 6.780 -0.006 -0.09% 0.048 0.71%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 178,736 — — 2944 1.67%

国内主要交易市场铝库存 万吨 63.60 — — -1.4 -2.15%

LME铝库存 吨 274,525 -2350 -0.85% -4600 -1.65%

LME铝注册仓单 吨 169,900 -3500 -2.02% -2000 -1.16%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,540 70 2.02% -620 -14.90%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,910 0 0 5 0.17%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 19.7 — — 4.0 25.48%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.15 — — -0.6 -4.71%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 320 -29 -5.38% -20 -5.88%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 49,871 — — -1558 -3.03%

总净持仓合计 张 116 — — 521 -128.51%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 375,068 -2092 -0.55% -29087 -7.20%

基本面概述

欧洲能源紧张引发铝冶炼厂减产担忧，外盘铝价一度大涨，LME三月期铝价最高至2459美元/吨。四川某电解铝厂减产，
四川限电影响加重，整体电解铝产量增速放缓，消费进入淡季效应逐渐显现，供需或双弱。暂时美联储加息未超预期，叠
加国内政策利好，疫情基本得到控制，情绪有所修复，价格在现金成本上方有所反弹，欧洲能源成本继续维持高位，电解
铝供应显得越发脆弱，短期建议观望。

操作建议 短线观望，中线反弹抛空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 640 160.0 590.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 13.75 13.00 21.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.56 -0.17 -2.26% -0.10 -1.33%

美元兑人民币中间价 — 6.780 -0.006 -0.09% 0.048 0.71%

洋山铜溢价 美元/吨 107.5 5.00 4.88% 12.50 13.16%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 41,811 — — 7043 20.26%

保税区库存 万吨 13.00 — — -0.40 -2.99%

LME铜库存 吨 126,475 -2400 -1.86% -5100 -3.88%

COMEX库存 吨 55,160 -300 -0.54% -2277 -3.96%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 878 46 5.47% -4 -0.51%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 74.6 — — 1.8 2.47%

粗铜加工费 元/吨 1,000 — — -100 -9.09%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 790 65 8.97% -105 -11.73%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 6,385 — — 1094 20.67%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -28,477 — — -1071 3.91%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 425,664 8714 2.09% 1909 0.45%

基本面概述

供应干扰加强，现货偏紧，宏观担忧缓和，价格出现企稳迹象。基本面看，基本面看，TC环比小幅回升，矿山扰动减
少，但国内各地硫酸出厂价跌幅继续扩大，冶炼厂利润有所下降。供应方面，干扰较大，同时受限电、疫情、检修影响，
目前精废价差扩大。全球四地库存合计约47.13万吨，环比减3.52万吨，较今年年初增4.49万吨。其中国内库存环比降3.61
万吨，海外库存环比增0.09万吨。其中国内库存环比减1.77万吨，海外库存环比增0.31万吨。宏海外经济韧性叠加现货支
撑，关注阶段性反弹持续。

操作建议 短线观望，中线反弹抛空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 220 -40.0 -200.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 60.50 -4.50 -35.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.06 -0.14 -1.99% 0.15 2.21%

美元兑人民币中间价 — 6.780 -0.006 -0.09% 0.048 0.71%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 87,180 — — -1716 -1.93%

国内社会库存 万吨 12.54 — — -0.29 -2.26%

LME锌库存 吨 74,950 -50 -0.07% 350 0.47%

LME锌注册仓单 吨 48,550 0 0 5550 12.91%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,550.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 元/吨 195 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,932 -37 -0.74% -71 -1.42%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 35,650 — — -231 -0.64%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 264,565 -6873 -2.53% 2087 0.80%

基本面概述

供应方面，Q2以来的集中检修在月底告一段落，虽然8月暂未见到较大规模的检修，但是，按照目前冶炼利润看，8月的
冶炼产量也会较低。上周末国内锌锭社库止降反升。本周国内社会库存12.74万吨，较上周增加0.52万吨，全球显性库存
本周统计21.57万吨，较上周增加0.58吨。不过需求端仍有基建值得期待，基本面在有色金属中较为健康，欧洲电价高企
给予锌价成本支撑，减产有进一步扩大可能，锌价或维持相对偏强。

操作建议 短线轻仓参与反弹
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产业资讯
近日，各地频现高温天气，多地为保障居民用电，对各个企业实行限电管理。限电意味着减产甚至停产，引起市场的关注，关于高温限电对金属产业链
的影响，SMM已调研一线信息并汇总相关专题报道——《多地进入“加热”模式！追踪高温限电对金属产业影响》。此外，多家企业也随即反馈相关影响
。

8月16日电力板块开盘走强，板块涨幅一度涨超1.5%。截止10时08分，立新能源、广安爱众涨停，绿能慧充拉涨，涪陵电力、内蒙华电、恒盛能源、建投
能源等纷纷跟涨。消息面上，8月15日，四川再次召开电力保供调度会。记者从会上获悉，当前，全省电力供需形势已由7月份的高峰时期电力“紧缺”，转
变为全天电力电量“双缺”的严峻局面，预计全省最大用电负荷将比去年同期增加25%，可以说电力保供已经进入最严峻最极端的时刻。目前，四川已启动
三级保供电调控措施，全力保障民生用电。

近日，秦皇岛某货代公司出现重大业务漏洞，涉及近30万吨进口铜精矿，预计货值约60亿元人民币。2022年8月1日前后，有13家货主企业陆续接到电话
通知，其名下堆放在秦皇岛港口货物堆场的铜精矿大部分“灭失”，涉及货物数量约29万吨。
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