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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -50 0.0 10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -13.00 -4.2 2.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.32 0.11 1.38% 0.05 0.56%

美元兑人民币中间价 — 6.940 0.009 0.13% 0.030 0.43%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 206,945 — — 12028 6.17%

国内主要交易市场铝库存 万吨 63.60 — — 0.0 0

LME铝库存 吨 346,325 -1325 -0.38% 11950 3.57%

LME铝注册仓单 吨 278,600 -225 -0.08% 21000 8.15%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,320 -100 -2.92% -180 -5.14%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,860 -15 -0.52% -30 -1.04%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 19.9 — — 0.6 3.11%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.10 — — -0.3 -2.42%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 400 20 5.26% 60 17.65%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 13,267 — — -16710 -55.74%

总净持仓合计 张 -1,903 — — -1387 268.91%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 410,133 -7939 -1.90% 15397 3.90%

基本面概述

美议息会议前市场谨慎，隔夜外盘铝价延续弱势，LME三月期铝价跌1.49%至2249美元/吨。短期供应干扰大于需求弱
化，海外能源成本高企带动铝价走强。国内云南据传很可能因水电不足的问题近期会减产，若云南减产20%国内明年预期
虽仍过剩，但今年四季度可能面临库存会下降到极低的问题，所以国内价格表现偏强。短期供应扰动加强，宏观利空加
强，价格区间震荡为主。

操作建议 区间操作

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 750 -75.0 340.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 73.00 -34.00 -51.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.88 0.10 1.34% -0.04 -0.44%

美元兑人民币中间价 — 6.940 0.009 0.13% 0.030 0.43%

洋山铜溢价 美元/吨 97.0 0 0 -0.50 -0.51%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 35,865 — — -506 -1.39%

保税区库存 万吨 5.00 — — -0.20 -3.85%

LME铜库存 吨 105,075 3075 3.01% -350 -0.33%

COMEX库存 吨 45,802 -449 -0.97% -1828 -3.84%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 940 144 18.09% 6 0.59%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 81.6 — — 0.8 0.99%

粗铜加工费 元/吨 900 — — -200 -18.18%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 975 -150 -13.33% 80 8.94%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 13,811 — — -849 -5.79%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -18,986 — — 5004 -20.86%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 411,212 1990 0.49% -14032 -3.30%

基本面概述

目前基本面依然偏强，但宏观预期向下，市场卖现实买预期。基本面看，TC环比小幅回升，矿山扰动减少，但国内各地
硫酸出厂价跌幅继续扩大，冶炼厂利润有所下降。供应方面，供应干扰逐渐下降，目前精废价差扩大。本周上期所铜库存
下降506吨至35865吨，LME库存持续下降。宏观利空再次发酵，全球流动性收紧预期走强，短期现实偏强宏观向下，交
易难度较大建议观望。

操作建议 短线观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 580 -30.0 -160.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 25.25 -5.30 12.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.74 0.02 0.30% #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 6.940 0.009 0.13% 0.030 0.43%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 58,407 — — -4820 -7.62%

国内社会库存 万吨 8.36 — — -0.15 -1.76%

LME锌库存 吨 75,675 -25 -0.03% -1175 -1.53%

LME锌注册仓单 吨 51,275 -25 -0.05% -550 -1.06%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 元/吨 205 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,831 -7 -0.14% 2 0.04%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 29,053 — — -4924 -14.49%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 216,220 -1438 -0.66% 661 0.31%

基本面概述

供应方面，欧洲天然气价格高位回落，电力紧缺相对缓和，但供应短缺问题仍在，且相对去年电价仍在较高位，离欧洲炼
厂复产仍有距离。国内方面，限电影响产能逐步复产。国内方面，9月湖南等地限电结束锌冶炼厂恢复生产，预期产量环
比大幅上升。需求方面，近期建材市场略有回暖，上周镀锌开工回升。本周全国锌锭社会库存小增3100吨。整体上，供应
端紧张情绪暂缓，国内旺季仍有预期，加上近期美联储鹰派预期，整体高位波动加剧，建议观望为主。

操作建议 短线观望
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产业资讯
【发改委：1-8月，全国规模以上工业发电5.6万亿千瓦时，同比增长2.5%】发改委：1-8月，全国规模以上工业发电5.6万亿千瓦时，同比增长2.5%；全社
会用电量同比增长4.4%，其中，一产、二产、三产和居民生活用电量同比分别增长11.0%、1.4%、6.1%和15.8%；8月，发电8248亿千瓦时，同比增长
9.9%，增速比上月加快5.4个百分点；全社会用电量同比增长10.7%。 

【Aurubis AG前9个月营利同比增67% 主因铜、硫酸等产品需求强劲】2021-2022年前9个月，Aurubis AG经营业绩同比增67%至4.48亿欧元，金属收益
显着提高以及对铜产品、硫酸的需求持续强劲是关键因素。在本财年的前九个月，Aurubis AG将税前营业利润 (EBT) 大幅提高至4.48亿欧元（上一年：
2.68亿欧元）。》点击查看详情 

【伦铜库存继续回落 降至逾五个月新低】LME公布数据显示，上周伦铜库存整体有所回落，最新库存水平位102,000吨，降至逾五个月新低。上期所最新
公布数据显示，9月16日当周，沪铜库存继续下滑，周度库存减少1.39%至35,865吨，位于七个月相对低位。上周国际铜库存继续持稳于88,955吨。
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