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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -90 -10.0 -50

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 0.00 0.4 -1.5

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.22 0.42 5.34% 0.23 2.89%

美元兑人民币中间价 — 7.109 -0.001 -0.02% 0.009 0.13%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 -10.00 -7.69%

铝锭库存

上期所铝库存 吨 186,804 — — 12293 7.04%

国内主要交易市场铝库存 万吨 60.90 — — -2.3 -3.64%

LME铝库存 吨 367,200 15300 4.35% 39575 12.08%

LME铝注册仓单 吨 324,700 21125 6.96% 57075 21.33%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,560 130 3.79% 210 6.27%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,780 0 0 -16 -0.57%

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 20.5 — — 3.4 19.88%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 10.20 — — -1.2 -10.53%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 470 90 23.68% 130 38.24%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 6,027 — — 9148 -293.12%

总净持仓合计 张 -537 — — 227 -29.70%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 388,391 18827 5.09% -12317 -3.07%

基本面概述
上周五美元重回强势，外盘金属全线下跌，LME铝价跌2.61%至2290.5美元/吨。美制裁俄铝将导致内外供需失衡，增加国
内供应压力。目前云南减产目前在10%左右，四季度仍将累库，供应端干扰低于预期导致价格回落。当前消费整体虽然仍
未见明显好转，但有边际改善势头。短期宏观利空预期边际走弱，俄铝制裁或导致外强内弱，暂时建议区间操作。

操作建议 区间操作

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 -160 -50.0 -775.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 114.25 21.75 64.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.09 0.15 1.91% 0.07 0.93%

美元兑人民币中间价 — 7.109 -0.001 -0.02% 0.009 0.13%

洋山铜溢价 美元/吨 142.5 5.00 3.64% 34.50 31.94%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 63,746 — — 33287 109.28%

保税区库存 万吨 2.00 — — -0.70 -25.93%

LME铜库存 吨 145,650 250 0.17% 1875 1.30%

COMEX库存 吨 41,276 -593 -1.42% -3158 -7.11%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,721 369 27.29% 581 51.01%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 84.7 — — 1.1 1.32%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 9,067 — — 1399 18.24%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -15,899 — — 2352 -12.89%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 454,074 13421 3.05% 32879 7.81%

基本面概述
国内高Back制约做空空间。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，电解铜供应干
扰逐渐下降，目前精废价差扩大。需求方面，社融及PMI超预期，在基建以及新能源的提振下，铜消费边际好转，9月线
缆企业开工率为84.97%，环比增长3.04个百分点。短期宏观利空缓和，交易回归基本面，预计铜价震荡偏强。

操作建议 回调买入

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 800 0.0 420.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 39.50 -11.75 19.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.55 0.21 2.52% #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 7.109 -0.001 -0.02% 0.009 0.13%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 41,059 — — 3365 8.93%

国内社会库存 万吨 7.27 — — 0.01 0.14%

LME锌库存 吨 51,500 -425 -0.82% -1975 -3.69%

LME锌注册仓单 吨 44,075 -675 -1.51% -775 -1.73%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,833 5 0.10% -30 -0.62%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 21,799 — — 1840 9.22%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 240,329 7015 3.01% 46087 23.73%

基本面概述
国内供应依然偏紧，现货货源较紧，逼仓风险大幅上升。海外供应方面，欧洲天然气价格高位回落，但四季度短缺问题仍
存。需求方面，国庆假期镀锌开工相对较好，而压铸锌合金及氧化锌企业消费较差下、放假影响均有扩大整体上，供应端
紧张情绪暂缓，国内旺季仍有预期，加上近期美联储鹰派预期，整体高位波动加剧，节后或有补涨需求，但持续性不强。

操作建议 短线偏强
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产业资讯
LME考虑禁止俄罗斯金属之际 其铝库存水平上升】在需求恶化，以及市场对不需要的俄罗斯金属可能最终出现在伦敦金属交易所(LME)的迹象保持高度警
惕之际，铝正继续涌入LME的仓库，其铝库存水平因此上升。据了解，LME正在进行为期三周的讨论，以考虑彻底禁止接受俄罗斯金属的可能性，该交易
所已邀请交易商在10月28日之前提供反馈。 

【美联储11月加息75个基点的概率为99.4%】据CME“美联储观察”：美联储11月加息50个基点至3.50%-3.75%区间的概率为0.6%，加息75个基点的概率为
99.4%；到12月累计加息100个基点的概率为0.2%，累计加息125个基点的概率为33.1%，累计加息150个基点的概率为66.7%。 

【欧佩克+的减产决定得到了全体成员国的一致同意】巴林石油部长表示，欧佩克+的减产决定得到了全体成员国的一致同意。欧佩克+未来将研究具体
的经济进展，以确保石油市场和供应的稳定。
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