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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 20 -10.0 30

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -2.70 15.0 8.8

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.37 -0.17 -1.95% -0.04 -0.42%

美元兑人民币中间价 — 7.167 0.044 0.61% 0.058 0.82%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 184,627 — — -2177 -1.17%

国内主要交易市场铝库存 万吨 58.20 — — -0.5 -0.85%

LME铝库存 吨 569,500 -25 -0.00% 88125 18.31%

LME铝注册仓单 吨 331,725 2600 0.79% -113125 -25.43%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,340 -110 -3.19% 80 2.45%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,770 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 28.0 — — 7.5 36.59%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 6.85 — — -0.9 -11.04%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 530 150 39.47% 190 55.88%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 8,843 — — 2816 46.72%

总净持仓合计 张 314 — — 851 -158.46%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 364,740 -5679 -1.53% 9218 2.59%

基本面概述

美元指数大幅回落及担心LME将俄罗斯铝排出其体系，隔夜外盘铝价上涨，LME三月期铝价最高至2250美元/吨，收于
2215美元/吨，涨1.75%。当前国内市场消费呈边际改善势头，但不及预期，仍待进一步回升。产量方面随着复产及新投产
能释放也有回升态势，但前期减产对产量影响仍较大，短期产量修复缓慢，叠加疫情对发运的干扰，使得显性库存去化，
对价格提供一定支撑，不过价格反弹动力仍待消费进一步改善提供。短期铝价或难摆脱区间震荡格局。操作上建议区间操
作为主。关注海外扰动落地情况。

操作建议 区间操作

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 425 -160.0 -405.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 111.00 -22.00 49.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.19 0.05 0.66% 0.21 2.61%

美元兑人民币中间价 — 7.167 0.044 0.61% 0.058 0.82%

洋山铜溢价 美元/吨 142.5 -5.00 -3.39% -5.00 -3.39%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 89,566 — — 25820 40.50%

保税区库存 万吨 1.30 — — -0.20 -13.33%

LME铜库存 吨 134,400 -300 -0.22% -9425 -6.55%

COMEX库存 吨 38,892 -554 -1.40% -1808 -4.44%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,261 -122 -8.84% -112 -8.16%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 87.7 — — -0.1 -0.11%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 11,990 — — 2923 32.23%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -20,302 — — -4403 27.69%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 461,772 9364 2.07% 32022 7.45%

基本面概述

海外经济悲观预期下，宏观利空政策释放逐渐充分。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。
供应方面，电解铜供应干扰逐渐下降，目前精废价差扩大。需求方面，消费不及预期，国内库存环比上升。短期宏观议息
会议当前，且流动性收紧、全球经济增速放缓的大趋势未见扭转，现货偏紧格局延续，宏观、现货未有合力，维持铜价震
荡观点。

操作建议 回调买入

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 350 10.0 -440.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 39.50 -13.75 23.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.48 0.18 2.19% -0.03 -0.33%

美元兑人民币中间价 — 7.167 0.044 0.61% 0.058 0.82%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 57,741 — — 16682 40.63%

国内社会库存 万吨 8.34 — — -0.53 -5.98%

LME锌库存 吨 49,825 -750 -1.48% -1400 -2.73%

LME锌注册仓单 吨 23,450 0 0 -17125 -42.21%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,768 -17 -0.36% -40 -0.83%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 21,092 — — -706 -3.24%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 233,898 -7248 -3.01% 6419 2.82%

基本面概述
国内方面，近期锌矿加工费继续回升，整体精炼锌产量稳定回升。海外供应方面，欧洲天然气价格高位回落，但四季度短
缺问题仍存。需求方面，国庆假期镀锌开工相对较好，而压铸锌合金及氧化锌企业消费较差下、放假影响均有扩大整体
上，供应端紧张情绪暂缓，国内旺季仍有预期，宏观面风险偏好略有好转，锌价在有色中处于偏强。

操作建议 短线偏强
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产业资讯
【渣打银行发布今明两年基本金属均价预估】渣打银行预计2022年铅均价为每吨2123美元，2023年为每吨2023美元。2022年锌均价为每吨3,456美元，
2023年为3,300美元。将2022年铜价预期从每吨8,715美元下调至8,699美元；2023年铜价预期从7,800美元下调至7,588美元。该行预计，2022年铝均价为
每吨2,698美元，2023年为每吨2,336美元.

【铜价波动 电解铜贸易合同客户未能履约 新疆众和发布计提存货跌价准备公告】新疆众和发布公告称，公司及全资子公司新疆众和进出口有限公司开展
电解铜贸易业务，采购电解铜，并与客户签订电解铜贸易销售合同，约定了销售价格，但该客户由于自身原因未能履行合同。由于电解铜价格出现下
跌，市场价格低于公司采购价格，公司财务部门对该部分存货进行减值测试，发现存货可变现净值低于账面成本，需要计提存货跌价准备。 

【中国9月铜矿砂及其精矿进口同比增7.79% 进口分项数据一览】其中，智利是最大供应国。当月从智利进口铜矿砂及其精矿683,486.42吨，环比减少
13.20%，同比减少16.59%。秘鲁是第二大供应国，中国当月从秘鲁进口铜矿砂及其精矿668,088.56吨，环比增加35.73%，同比增加43.42%。
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