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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -20 -20.0 -40

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -17.25 -2.1 -4.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.00 -0.08 -0.97% 0.00 0.03%

美元兑人民币中间价 — 7.242 0.023 0.32% -0.005 -0.07%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 161,640 — — -16845 -9.44%

国内主要交易市场铝库存 万吨 52.10 — — -0.9 -1.70%

LME铝库存 吨 552,600 66875 13.77% -25200 -4.36%

LME铝注册仓单 吨 318,325 72025 29.24% -10850 -3.30%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,500 -50 -1.41% 260 8.02%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,770 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 32.4 — — 3.6 12.50%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 5.80 — — -0.1 -1.69%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 570 50 9.62% 10 1.79%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 18,470 — — 8403 83.47%

总净持仓合计 张 -666 — — 1116 -62.64%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 394,344 -8163 -2.03% -31021 -7.29%

基本面概述

美国10月通胀超预期降温，加息放缓概率上升，美元指数暴跌，隔夜外盘金属全线上涨。LME三月期铝价由跌转涨0.65%
至2323美元/吨。海外方面，欧洲减产风险仍在，能源价格依然有支撑；海外的现货升水依旧无起色，消费依然疲软。当
前显性库存仍在降低，对价格维持一定支撑。短期铝价受成本支撑，以及流动性缓和预期刺激，但实际消费依然没有亮
点，预计短期震荡偏强。

操作建议 区间操作

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 -40 50.0 -190.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 11.00 1.25 -24.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.94 -0.10 -1.19% 0.32 4.22%

美元兑人民币中间价 — 7.242 0.023 0.32% -0.005 -0.07%

洋山铜溢价 美元/吨 139.5 -5.00 -3.46% -3.00 -2.11%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 59,064 — — -4376 -6.90%

保税区库存 万吨 1.40 — — -0.15 -9.68%

LME铜库存 吨 80,025 -950 -1.17% -13950 -14.84%

COMEX库存 吨 36,230 0 0 -299 -0.82%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 2,206 384 21.11% 555 33.60%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 90.7 — — 2.7 3.07%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 16,046 — — 3611 29.04%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -7,484 — — 9435 -55.77%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 492,572 -4535 -0.91% 21837 4.64%

基本面概述

近期外盘大涨，从驱动因素看，近期现货端边际变化不大，主要考虑美联储放缓加息的宏观情绪干扰。原料端，TC持续
走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，电解铜供应干扰逐渐下降，目前精废价差扩大。需求方面，
消费不及预期，国内库存环比上升。市场预计美联储激进加息已告一段落，美元指数走弱带动铜价走高。预计短期铜价将
延续震荡偏强。

操作建议 逢高做空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 680 -150.0 70.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 15.50 2.00 -1.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.17 -0.18 -2.19% -0.22 -2.66%

美元兑人民币中间价 — 7.242 0.023 0.32% -0.005 -0.07%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 24,925 — — -19497 -43.89%

国内社会库存 万吨 4.89 — — 0.11 2.30%

LME锌库存 吨 43,050 -575 -1.32% -1125 -2.55%

LME锌注册仓单 吨 36,500 -25 -0.07% -125 -0.34%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,708 5 0.11% 18 0.38%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 15,697 — — -485 -3.00%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 208,297 -7839 -3.63% -14044 -6.32%

基本面概述

宏观预期缓和，但淡季需求弱势下难有上行动力。近期供应方面，海外天然气价格回落降低炼厂减产担忧，国产锌矿加工
费继续上调250至4800均价，利润持续回升下国内炼厂四季度追产模式。需求方面，上周锌价回落，压铸部分订单有所好
转；镀锌开工维持弱势，整体订单南强北弱；氧化锌利润倒挂，订单波动较小。但疫情加淡季来临，需求前景不容乐观。
短期锌价收到海外成本坍塌以及国内北方冬季减产预期，内外需共振走弱的格局，但低库存下弹性较大，建议观望为主。

操作建议 观望或逢高做空
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产业资讯
【西部矿业5万吨阴极铜扩能改造项目投产】11月9日，西部矿业青海铜业公司5万吨阴极铜扩能改造项目顺利投产，阴极铜产量提升至15万吨/年。

【卡莫阿-卡库拉铜矿10月年化产量连续第二个月超过40万吨】据外电11月9日消息，位于刚果民主共和国的卡莫阿-卡库拉（Kamoa-Kakula）铜矿10月生
产了33,379吨过滤后的铜精矿。截至10月底，还有5,786吨未过滤的浮选铜库存。这标志着该矿连续第二个月年化产量超过40万吨。卡莫阿-卡库拉所有者
艾芬豪矿业表示，第一期和第二期的磨矿和浮选继续以超设计产能运行。10月，第一和第二期的磨矿产量为713,439吨，相当于年运行率在860万吨。本
月，加工组对第二阶段选矿厂的开工率进行了压力测试，在24小时内磨矿产量达约14,000吨，这相当于第一期和第二期选矿年产量为930万吨。

【巩义疫情防控政策趋严 当地铝加工厂产成品库存积压严重】巩义疫情防控政策趋严，据调研，货车进出巩义需证明文件并由层层领导签字，目前货车
进出巩义关卡需近4小时。当地铝加工厂产成品库存积压严重，小型企业因库存压力计划减产50%，中大型企业暂时无减产计划，但企业均反映新增订单
量下滑明显，如若订单并无起色，有提前放假的计划。
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