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国际 

1. 美国 10 月成屋销售环比下降 5.9%，创纪录地连续第九个月下

跌，因 30 年期抵押贷款固定利率触及 20 年高位，且房价居高

不下，使许多美国人望房兴叹。10 月二手房房价中值较上年

同期上涨 6.6%，至 37.91 万美元。这标志着房价连续 128 个

月同比上涨，是有记录以来持续时间最长的一次。 

2. APEC 的领导人周六承诺促进贸易，并采取更多措施应对其他

经济挑战，结束了过去一周来亚太地区三场峰会中的最后一

场。APEC 领导人宣言称，APEC 将维护并进一步加强以规则为

基础的多边贸易体系，但也认识到需要更多的努力来应对通

胀上升、粮食安全、气候变化和自然灾害等挑战。 

国内 

1. 近期市场关注债券市场调整或引发理财产品赎回，中金公司

认为债市波动更多是短期扰动，估算三季度末全市场“固收

+”基金全部持股规模可能约占全部公募基金持股规模 4%-

6%，整体赎回压力或较为有限。 

2. 个人养老金业务正式落地进入“倒计时”。目前关于个人养

老金的各项业务都在以极快速度推进，尤其是中登公司已要

求基金公司加快系统测试，并进行灰度测试，Y 份额甚至有可

能将于本周在各大基金公司直销平台或代销平台上线。 

3. 2022 卡塔尔世界杯正式开幕，四年一届的足球狂欢盛宴瞬间

点燃。当前，A 股也将正式进入“世界杯时间”，历史数据显

示，最近五届世界杯期间，重要指数的表现并不差。 

请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

上周股指延续震荡整理走势。近期，代表中期利率和长期利率的 1

年期同业存单发行利率和 10期国债利率都出现快速上涨的情况。很

难判断出是货币供给减少还是信贷需求增加导致。而这两种情况对

股市有截然不同的影响。国内外风险因素，国内多地疫情反复压制

消费复苏步伐，房地产周期仍未见拐点，叠加海外经济衰退预期下

外需走弱，需求不足限制经济复苏步伐；海外高通胀未见拐点，美

联储激进加息预期仍强，压制股市风险偏好。总体来看，市场强势

反弹后，短期需要对涨幅进行消化，近期情绪有所降温。然而，在

低估值的环境下，上方依然存有空间，适合中长期投资者逢低进行

布局。 
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行情回顾 
指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2211 3817.6 0.29% -100.00% 0 20042 #DIV/0! -16.03

IF2212 3812 -0.07% 6.32% 134291 83229 62% -10.43

IF2303 3818.8 -0.05% 2.84% 45528 11740 26% -17.23

IF2306 3806.2 -0.03% 8.36% 16078 4682 29% -4.63

IH2211 2556 0.09% -100.00% 0 10479 #DIV/0! -9.28

IH2212 2552.4 -0.12% 4.48% 82147 44864 55% -5.68

IH2303 2564.4 -0.26% 1.71% 22499 6759 30% -17.68

IH2306 2560 0.09% 1.50% 6371 2333 37% -13.28

IC2211 6213.8 0.23% -100.00% 0 18806 #DIV/0! -22.15

IC2212 6215.6 0.13% 4.53% 175266 62736 36% -23.95

IC2303 6197.2 0.30% 3.01% 91158 13554 15% -5.55

IC2306 6117 0.43% 7.01% 38186 7840 21% 74.65

IM2211 6699.4 0.12% -100.00% 0 11336 #DIV/0! -41.00

IM2212 6646.4 -0.51% 14.74% 65843 41232 63% 12.00

IM2303 6583.4 -0.35% -0.27% 33018 9628 29% 75.00

IM2306 6485.8 -0.28% 9.96% 15066 4013 27% 172.60

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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市场风格 
图 2 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

行业涨跌 
图 3 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 4 十年期国债收益率  图 5 逆回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 6 股指基差   
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数据来源：山金期货   
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估值 
图 7 估值（pe_ttm）   

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

沪深300市盈率（PE，TTM）

 

 

8.00
9.00
10.00
11.00
12.00
13.00
14.00
15.00
16.00

上证50市盈率（PE，TTM）

 
   

15.00
25.00
35.00
45.00
55.00
65.00
75.00
85.00
95.00

中证500市盈率（PE，TTM）

 

 

15.00

35.00

55.00

75.00

95.00

115.00

135.00

155.00

中证1000市盈率（PE，TTM）

 

数据来源：山金期货   
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