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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 70 -10.0 10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -30.00 4.5 -2.4

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.55 -0.45 -5.58% -0.36 -4.56%

美元兑人民币中间价 — 7.177 -0.022 -0.31% 0.049 0.68%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 110,017 — — -14853 -11.89%

国内主要交易市场铝库存 万吨 47.90 — — -0.2 -0.42%

LME铝库存 吨 501,225 275 0.05% -12050 -2.35%

LME铝注册仓单 吨 274,575 -4850 -1.74% -9950 -3.50%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,710 -160 -4.13% -60 -1.59%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,840 15 0.53% 70 2.53%

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 24.2 — — -4.1 -14.49%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 7.35 — — 0.6 8.89%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 150 -130 -46.43% -170 -53.13%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 35,827 — — -1832 -4.87%

总净持仓合计 张 2,191 — — 2395 -1176.32%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 424,405 -27404 -6.07% -12181 -2.79%

基本面概述
隔夜美元指数大跌，外盘继续大涨，LME3M铝价涨4.6%至2491美元/吨。海外方面，欧洲减产风险仍在，能源价格依然高
位，俄罗斯铝仍有可能被制裁，现货升水依旧无起色，消费依然疲软。国内方面，当前显性库存仍在降低，对价格维持一
定支撑。短期铝价受成本支撑，以及流动性缓和预期提振，建议轻仓买入。

操作建议 轻仓买入

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 355 -30.0 -60.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -12.25 -10.75 30.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.81 -0.23 -2.91% -0.32 -3.95%

美元兑人民币中间价 — 7.177 -0.022 -0.31% 0.049 0.68%

洋山铜溢价 美元/吨 80.5 -2.00 -2.42% -12.00 -12.97%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 70,249 — — -15568 -18.14%

保税区库存 万吨 1.50 — — 0.10 7.14%

LME铜库存 吨 89,700 -1200 -1.32% -1825 -1.99%

COMEX库存 吨 36,847 -299 -0.80% -1049 -2.77%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,066 -19 -1.80% 246 29.93%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 89.5 — — -1.3 -1.43%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 9,999 — — -2275 -18.53%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 3,104 — — -6717 -68.39%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 428,886 -1130 -0.26% -3950 -0.91%

基本面概述
宏观利好继续兑现，铜价震荡偏强。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，电解
铜供应干扰逐渐下降，目前精废价差再度收缩的情况下，精铜对废铜替代增强将对精铜需求起到阶段支撑作用。需求方
面，消费不及预期，国内库存环比上升。短期市场基本面利空逐渐加强，但宏观面预期好转，价格高位震荡为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 500 20.0 90.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 12.75 -2.25 19.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.86 -0.32 -3.94% -0.26 -3.17%

美元兑人民币中间价 — 7.177 -0.022 -0.31% 0.049 0.68%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 20,403 — — -3300 -13.92%

国内社会库存 万吨 4.27 — — 0.02 0.47%

LME锌库存 吨 41,300 -125 -0.30% -675 -1.61%

LME锌注册仓单 吨 31,375 0 0 0 0

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,776 -2 -0.04% 23 0.48%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 18,723 — — -2544 -11.96%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 207,345 -9357 -4.32% -175 -0.08%

基本面概述

近期受到地产利好政策影响，市场情绪乐观，锌价继续表现强势。供应方面，上周四川环保问题影响结束炼厂复产，但青
海疫情影响继续，预计11月产量增量不及预期，矿端宽松加剧，国际年度加工费谈判进行。需求方面，镀锌开工有所好
转，压铸锌合金订单持续性不足周度开工回落。短期锌价收到海外成本坍塌以及国内北方冬季减产预期，宏观情绪的放松
给予了锌价较强的支撑，但远期锌锭过剩且逐步累库的预期较强，短期建议观望。

操作建议 观望
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产业资讯
财政部：根据《国务院关税税则委员会关于对美加征关税商品第七次排除延期清单的公告》，对美加征关税商品第七次排除延期清单将于11月30日到期。
国务院关【MMG：秘鲁Las Bambas铜矿恢复生产，交通仍然中断】上海金属网讯：外电11月28日消息，在抗议解除后，MMG在秘鲁Las Bambas铜矿恢
复了生产，但由于另一场冲突，铜矿到该港口的运输道路仍然受阻。本月早些时候，由于社区抗议活动，Las Bambas已将运力削减至正常产能的30%。 
消息人士称，在Challhuahuacho镇的抗议活动已经被解除，这使得生产得以恢复。

【印尼锡业集团要求政府考虑逐步实施出口限制】印尼锡工业团体周一要求当局考虑逐步实施计划中的锡锭出口禁令，以允许该行业发展国内加工厂。
印尼上月表示，这个全球最大的精锡出口国正计划禁止出口锡，以吸引投资在国内进一步加工锡。实施这一禁令的时间表尚未决定。这一政策类似于这
个资源丰富的国家为发展镍矿下游加工业而实施的政策。但与镍不同的是，印尼已经出口了高纯度的精炼锡。
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