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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 10 -10.0 -40

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -33.25 -0.5 -5.2

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.80 0.10 1.35% 0.27 3.56%

美元兑人民币中间价 — 6.959 -0.002 -0.03% -0.095 -1.35%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 91,242 — — -4235 -4.44%

国内主要交易市场铝库存 万吨 45.60 — — -1.2 -2.56%

LME铝库存 吨 471,575 -5850 -1.23% -26300 -5.28%

LME铝注册仓单 吨 224,000 0 0 -4625 -2.02%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,860 -90 -2.28% -110 -2.77%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,920 15 0.52% 70 2.46%

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 22.6 — — -2.5 -9.96%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 8.05 — — -0.4 -4.73%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 190 170 850.00% 140 280.00%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 44,552 — — 8725 24.35%

总净持仓合计 张 1,261 — — -930 -42.45%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 433,438 -4837 -1.10% -30384 -6.55%

基本面概述

美元指数反弹叠加经济衰退担忧致使上周五外盘铝价收跌，LME三月期铝价跌1.2%至2470美元/吨。国内方面，西南地区
复产小幅提速，国内铝锭供应有所恢复，但压力不算大。疫情对于新疆等 地区铝锭发运的影响有所缓解，关注后续各消
费地铝锭到货情况。消费方面，疫情防控全面放开，经济复苏预期强，不过预期暂难兑现，当前淡季消费走弱的势头明显
。国内铝锭库存去库接近尾声，目前铝锭库存已经下降至 50 万吨左右，低库存对铝价短期形成一定支撑，但是接近年末
需求好转有限，市场量能可能不足，建议观望春节前累库进度。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 80 10.0 -390.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -36.00 -17.75 -18.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.87 0.14 1.86% 0.10 1.28%

美元兑人民币中间价 — 6.959 -0.002 -0.03% -0.095 -1.35%

洋山铜溢价 美元/吨 57.5 -10.50 -15.44% -18.00 -23.84%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 78,546 — — 13320 20.42%

保税区库存 万吨 1.80 — — 0.25 16.13%

LME铜库存 吨 85,425 -1950 -2.23% -2025 -2.32%

COMEX库存 吨 35,169 -344 -0.97% -1377 -3.77%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,159 279 31.68% -154 -11.75%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 91.1 — — 1.6 1.79%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 12,443 — — 2443 24.44%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 1,679 — — -305 -15.37%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 428,193 3333 0.78% -10909 -2.48%

基本面概述
铜价高位震荡，中国需求改善预期支撑铜价。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方
面，电解铜供应干扰逐渐下降，目前精废价差再度收缩的情况下，精铜对废铜替代增强将对精铜需求起到阶段支撑作用。
需求方面，消费不及预期，国内库存环比上升。短期市场基本面利空逐渐加强，但宏观面预期好转，价格高位震荡为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 460 -100.0 -10.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 45.50 13.00 39.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.74 0.05 0.59% -0.21 -2.61%

美元兑人民币中间价 — 6.959 -0.002 -0.03% -0.095 -1.35%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 20,428 — — 2497 13.93%

国内社会库存 万吨 4.11 — — 0.01 0.24%

LME锌库存 吨 37,200 -1200 -3.13% -3150 -7.81%

LME锌注册仓单 吨 15,975 0 0 -15050 -48.51%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,862 26 0.54% 68 1.42%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 20,548 — — 1825 9.75%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 235,274 2029 0.87% 6784 2.97%

基本面概述

锌价高位震荡，库存持续下降跌加中国复苏预期支撑价格。近期供应方面，疫情管控逐渐放开，预计12月产量大幅提升，
矿端宽松加剧，年度基准TC上行。需求方面，下游各版块整体开工均继续回落，天津、山东等地镀锌厂顺势停产。不过
近日国内沿海地区纷纷调整防控措施，利好消费提振。借鉴海外放开时间，放开后需求并不会立刻反弹，反而由于感染人
数增加而出现短期的下行，因而本轮利好消化后锌价或交易现实问题，后续关注短期高位做空机会。

操作建议 观望
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产业资讯
【盛达资源战略规划加速锂、铜、镍、锰、钴、铂族元素等新能源矿产资源并购】加速锂、铜、镍、锰、钴、铂族元素等新能源矿产资源的并购；加快
公司现有项目产业升级：适时开展金山矿业一水硫酸锰提纯至高纯硫酸锰。关注钙钛矿在光伏的应用、全钒液流电池的产业化进程，布局新能源矿产资
源。

【Antofagasta因违反环境保护法或被罚1000万美元】据媒体报道，智利环境监管局(SMA)对Antofagasta位于该国北部的Centinella铜矿提出指控，称其
对水源和当地野生动物造成环境破坏。这些违规行为从“轻微”到“非常严重”，Antofagasta可能要支付约1000万美元的罚款。

【加拿大将公布关键矿产新战略 推动采矿项目审批“加速跑”】加政府的战略是优先开发锂、石墨、镍、钴、铜和稀土，政府将提供30%的税收优惠，以刺
激上述矿物外加钒和铀的勘探。
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