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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -10 -10.0 50

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -25.75 2.9 8.0

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.09 -0.06 -0.78% -0.31 -4.25%

美元兑人民币中间价 — 6.714 -0.016 -0.23% -0.113 -1.66%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 166,741 — — 48292 40.77%

国内主要交易市场铝库存 万吨 66.90 — — 5.7 9.31%

LME铝库存 吨 399,650 -3600 -0.89% -22425 -5.31%

LME铝注册仓单 吨 190,175 -1400 -0.73% -10125 -5.05%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,310 10 0.30% 250 8.17%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,965 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 25.2 — — -1.5 -5.62%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.00 — — 2.2 21.83%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 160 -190 -54.29% -360 -69.23%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 24,580 — — -9879 -28.67%

总净持仓合计 张 -930 — — -11484 -108.82%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 418,284 12 0.00% -44899 -9.69%

基本面概述

隔夜外盘冲高回落，LME3月铝价收涨0.6%，因中国地产行业预期好转。宏观压力减弱，低利润下供应下滑，稳增长政策
发力，但传统淡季难以兑现，预计震荡偏强。国内方面，贵州地区铝厂有加大减产预期，也对铝价产生一定支撑。消费方
面，疫情感染率持续攀升，经济活动受到抑制明显，当前淡季消费走弱的势头明显。国内铝锭库存开始上升，1月以来累
库15万吨，为近年最高水平，基本面供需两弱，在17500附近有较强成本支撑，节前建议观望。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 100 35.0 80.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -16.31 0.64 10.19

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.54 0.09 1.24% 0.19 2.62%

美元兑人民币中间价 — 6.714 -0.016 -0.23% -0.113 -1.66%

洋山铜溢价 美元/吨 31.5 -1.00 -3.08% -6.00 -16.00%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 102,493 — — 22095 27.48%

保税区库存 万吨 5.80 — — 0.50 9.43%

LME铜库存 吨 83,600 -250 -0.30% -1550 -1.82%

COMEX库存 吨 33,238 -12 -0.04% -811 -2.38%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,499 -200 -11.77% 473 46.11%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 80.8 — — -0.3 -0.37%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 50 7.14%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 610 -15 -2.40% -85 -12.23%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 14,607 — — 2777 23.48%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 10,227 — — 14902 -318.76%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 449,808 -2467 -0.55% 46050 11.41%

基本面概述

铜价隔夜走势偏弱，美通胀数据出炉后，短期宏观利好兑现，市场关注未来加息指引。原料端，TC持续走强，矿山扰动
减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，电解铜供应干扰逐渐下降，精废价差再度收缩，起到阶段支撑作用。需求方
面，疫情全面扩散，消费不及预期，上周上期所铜库存增加3.13万吨至10万吨。短期市场基本面无明显支撑，宏观预期难
以证伪，节前建议观望为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 -50 -10.0 -300.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 19.00 -5.25 1.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.40 0.13 1.72% -0.03 -0.42%

美元兑人民币中间价 — 6.714 -0.016 -0.23% -0.113 -1.66%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 35,098 — — 11075 46.10%

国内社会库存 万吨 7.87 — — 1.12 16.59%

LME锌库存 吨 20,500 -475 -2.26% -2350 -10.28%

LME锌注册仓单 吨 10,650 0 0 -1650 -13.41%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,950 0 0 1 0.02%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 22,373 — — -15 -0.07%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 174,791 6123 3.63% 12933 7.99%

基本面概述

锌价冲高回落，基本面偏弱限制锌价涨幅。下游补库接近尾声，升水普遍下行。库存方面，本周一SMM社会库存8.93万
吨，LME库存连续两周持续有较大幅降库。供应方面，12月国内精炼锌产量预计继续攀升至年内最高，欧洲天然气期货价
格持续下跌，俄准备重启“亚马尔-欧洲”管道向欧洲供应天然气，成本支撑减弱，但目前海外炼厂暂无更多复产消息。需
求方面，由于国内疫情放开后更多人数感染风险，对下游开工造成一定负面影响，企业均准备提前放假，上周下游各版块
开工继续下行。整体上，当前时点空头减仓避险，多头炒作预期，建议观望春节累库情况再做决策。

操作建议 观望
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产业资讯
【亚洲铜精矿加工精炼费第一季度存在不确定性，因需求低迷和供应忧虑】外电1月13日消息，亚洲对铜精矿的需求在第一季度可能会受到打压，因该地
区多家冶炼厂正在进行检修，而清洁铜精矿产量预计将落后于需求，这将给加工精炼费（TC/RCs）带来下行压力。据市场消息人士透露，日本主要冶炼
厂将在2023年上半年进行维修。冶炼厂表示，大冶有色将在3月至6月升级60万吨/年生产线。今年第一季度，现货市场情绪预计将喜忧参半。大型冶炼厂
的需求可能有限，而南美生产商正经历季节性减产期。

【西南铝事业部完成冷轧线检修】近期，事业部完成了冷轧线设备检修。从去年12月23日开始，事业部冷轧线就开始了年终设备大检修。这次检修伴随
着许多设备的技术改造，如2号1850冷轧机板式过滤系统改造、1800毫米拉弯矫直机电控系统改造以及纠偏改造、1600毫米拉弯矫直机表面检测改造等。

【泰克因Trail冶炼厂的酸泄漏到哥伦比亚河被罚款160万美元】据外媒报道，泰克资源公司1月10日被要求赔偿220万加元(合165万美元)，因为该公司Trail
冶炼厂的酸泄漏进入哥伦比亚河。在该公司承认根据联邦渔业法提出的两项指控和根据省环境管理法提出的一项指控后，罗斯兰省法院的一名法官做出
了上述命令。这些收费源于2019年2月的污水排放。
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