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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -110 -10.0 -100

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -36.50 -1.0 -5.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.40 -0.00 -0.05% 0.38 5.39%

美元兑人民币中间价 — 6.763 -0.008 -0.11% -0.008 -0.11%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 226,395 — — 59654 35.78%

国内主要交易市场铝库存 万吨 97.40 — — 23.6 31.98%

LME铝库存 吨 411,650 -3875 -0.93% 35700 9.50%

LME铝注册仓单 吨 231,125 -3525 -1.50% 44050 23.55%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,420 -201 -5.55% 110 3.32%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,970 0 0 5 0.17%

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 25.7 — — 0.8 3.21%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 21.80 — — 1.7 8.46%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 260 160 160.00% 100 62.50%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 56,232 — — 11481 25.66%

总净持仓合计 张 2,076 — — 1546 291.29%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 437,438 11521 2.70% 19154 4.58%

基本面概述

伦铝周一下跌1.43%，市场对中国需求前景存在担忧。宏观整体无忧，但基本面仍然存在抑制，国内方面，节前累库超预
期，短期消费依然处于逐步修复阶段，力度有待验证，海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，而且成本端
面临下滑，冶炼利润全面修复。当前角度不适合做多，但做空也无有利证据，建议关注宏观面消息以及国内需求恢复程度
。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 -10 40.0 -110.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -21.65 -0.39 3.58

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.57 0.01 0.15% 0.06 0.85%

美元兑人民币中间价 — 6.763 -0.008 -0.11% -0.008 -0.11%

洋山铜溢价 美元/吨 31.5 0 0 0 0
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精铜库存

上期所铜库存 吨 139,967 — — 37474 36.56%

保税区库存 万吨 6.53 — — 0.73 12.59%

LME铜库存 吨 76,100 2125 2.87% -2200 -2.81%

COMEX库存 吨 29,462 -673 -2.23% -2622 -8.17%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,672 -52 -3.00% 172 11.50%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 82.2 — — 1.4 1.73%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 495 0 0 -115 -18.85%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 31,582 — — 6041 23.65%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 20,170 — — 3932 24.21%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 430,140 -3162 -0.73% -19668 -4.37%

基本面概述
铜价整体震荡偏弱，宏观边际变化不显著，乐观预期基本被消化，基本面尚无大幅好转。受疫情拖累，国内节前累库较
快，春节期间相比去年累库幅度下降，smm调研社会库存增加3.94万吨至23.6万吨。旺季预期仍有不确定性，目前铜价估
值偏高，若节后消费不及预期，铜价将存在高位回落风险，建议观察节后消费及库存情况，暂时观望为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 -10 120.0 40.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 29.75 4.50 10.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.03 -0.15 -2.12% -0.22 -3.06%

美元兑人民币中间价 — 6.763 -0.008 -0.11% -0.008 -0.11%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 44,248 — — 9150 26.07%

国内社会库存 万吨 14.65 — — 5.64 62.60%

LME锌库存 吨 17,425 -250 -1.41% -1200 -6.44%

LME锌注册仓单 吨 9,025 0 0 -1050 -10.42%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,046 22 0.44% 91 1.84%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 32,443 — — 4230 14.99%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 182,699 -6662 -3.52% 7908 4.52%

基本面概述

锌下方支撑仍较强，海外库存持续下降提振价格。库存方面，目前数据显示累库3.5万吨，不及去年低于预期。供应方面
缓慢恢复，一方面国内冶炼厂在利润的支撑下逐步复产与提产，另一方面，欧洲地区由于能源价格下降而令锌厂有了复产
的可能性；需求方面，市场对于需求存在较强的复苏预期，实际需求需要待到 2 月后才能得到现实验证。整体上，锌价
下方支撑较强，但上涨动能基本消化，整体震荡偏强为主。

操作建议 回调买入
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产业资讯
【五矿资源：Las Bambas铜矿或于2月1日起暂停生产】五矿资源1月30日早间在港交所公告，在运输受阻而影响进出运输后，该公司在秘鲁的拉斯邦巴斯
铜矿（Las Bambas）由于关键物资出现短缺，矿山被迫开始逐步减缓营运。倘情况持续，矿山将自2023年2月1日（秘鲁时间）起暂停铜生产，而其营运
将开始处于维护状态。自数星期以来秘鲁全国性示威抗议活动已导致运输交通受阻，对南部地区造成广泛动荡，影响南部通道走廊沿线的矿山营运。该
铜矿已调动其矿山保安人员，且仍确保财产安全。

【Cochilco：智利2023年铜产量将增至564.7万吨】外媒1月26日消息，智利国家铜业委员会报告显示，智利2022年铜产量可能为534.5万吨，今年将增至
564.7万吨，2024年将增至589.1万吨。智利铜产量可能在2030年达到713.5万吨的峰值，低于且晚于此前预期。

【美国阻止明尼苏达州部分地区采矿，给Antofagasta的Twin Metals铜镍矿项目造成打击】外媒1月26日消息，美国内政部（US Interior Department）周
四宣布禁止在明尼苏达州东北部部分地区采矿20年，这是对安托法加斯塔（Antofagasta）Twin Metals铜镍矿开采项目的最新打击，但官员们表示，为了
保护该州庞大的相互连通的水道网络，需要采取这一步骤。
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