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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -100 10.0 -30

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -31.00 5.5 -0.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.15 -0.26 -3.48% 0.17 2.40%

美元兑人民币中间价 — 6.760 -0.002 -0.03% -0.010 -0.14%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 226,395 — — 59654 35.78%

国内主要交易市场铝库存 万吨 97.40 — — 23.6 31.98%

LME铝库存 吨 407,325 -4325 -1.05% 25775 6.76%

LME铝注册仓单 吨 231,125 0 0 36475 18.74%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,380 -40 -1.17% 60 1.81%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,970 0 0 5 0.17%

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 25.7 — — 0.8 3.21%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 21.80 — — 1.7 8.46%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 310 50 19.23% 150 93.75%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 56,232 — — 11481 25.66%

总净持仓合计 张 2,076 — — 1546 291.29%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 443,249 5811 1.33% 27908 6.72%

基本面概述
伦铝隔夜上涨3.2%，因云南传出扩大减产规模。宏观整体无忧，但基本面仍然存在抑制，国内方面，节前累库超预期，
短期消费依然处于逐步修复阶段，力度有待验证，海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，而且成本端面临
下滑，冶炼利润全面修复。当前角度不适合做多，但做空也无有利证据，建议关注宏观面消息以及国内需求恢复程度。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 -55 -45.0 -5.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -22.95 -1.30 0.54

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.47 -0.10 -1.33% -0.01 -0.18%

美元兑人民币中间价 — 6.760 -0.002 -0.03% -0.010 -0.14%

洋山铜溢价 美元/吨 29.5 -2.00 -6.35% -2.00 -6.35%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 139,967 — — 37474 36.56%

保税区库存 万吨 6.53 — — 0.73 12.59%

LME铜库存 吨 75,225 -875 -1.15% -2925 -3.74%

COMEX库存 吨 28,543 -919 -3.12% -3130 -9.88%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,322 -350 -20.94% -170 -11.42%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 82.2 — — 1.4 1.73%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 495 0 0 -115 -18.85%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 31,582 — — 6041 23.65%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 20,170 — — 3932 24.21%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 434,716 4576 1.06% -3923 -0.89%

基本面概述
铜价整体震荡为主，市场等待周四美联储会议结果，中国需求复苏有待反馈。受疫情拖累，国内节前累库较快，春节期间
相比去年累库幅度下降，smm调研社会库存增加3.94万吨至23.6万吨。旺季预期仍有不确定性，目前铜价估值偏高，若节
后消费不及预期，铜价将存在高位回落风险，建议观察节后消费及库存情况，暂时观望为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 -80 -70.0 -20.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 29.76 0.01 11.51

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.14 0.11 1.63% #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 6.760 -0.002 -0.03% -0.010 -0.14%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 44,248 — — 9150 26.07%

国内社会库存 万吨 14.65 — — 5.64 62.60%

LME锌库存 吨 17,250 -175 -1.00% -1375 -7.38%

LME锌注册仓单 吨 9,025 0 0 -1050 -10.42%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,039 -7 -0.14% 84 1.70%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 32,443 — — 4230 14.99%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 180,491 -2208 -1.21% 2363 1.33%

基本面概述

锌下方支撑仍较强，海外库存持续下降提振价格。库存方面，目前数据显示累库3.5万吨，不及去年低于预期。供应方面
缓慢恢复，一方面国内冶炼厂在利润的支撑下逐步复产与提产，另一方面，欧洲地区由于能源价格下降而令锌厂有了复产
的可能性；需求方面，市场对于需求存在较强的复苏预期，实际需求需要待到 2 月后才能得到现实验证。整体上，锌价
下方支撑较强，但上涨动能基本消化，整体震荡偏强为主。

操作建议 回调买入
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产业资讯
【减产与复产并存 中国12月锌产量同比增加】国家统计局发布报告显示，中国2022年12月锌产量为62万吨，同比增加4%。虽然西北地区某大型炼厂提前
完成全年生产计划，12月主动控产减产，以及北方某炼厂设备故障导致减产影响锌产量，但陕西地区炼厂的满产以及12月四川地区炼厂集中复产带动，使
12月锌产量环比继续增加。

【冶炼厂生产平稳 中国12月铅产量同比变化不大】国家统计局发布报告显示，中国2022年12月铅产量为75.6万吨，同比下降0.8%。12月电解铅冶炼企业
生产多较为平稳，江西地区部分再生铅冶炼企业受环保因素影响而出现不同程度的减产和停产；且浙江天能的再生铅冶炼工厂在12月初进入到停产检修状
态，将在春节之后才会逐渐恢复生产，但不少企业在12月份略微增产，使12月铅产量环比有所增加。

【江西：支持稀土储氢技术路线加快发展】江西省发改委、江西省能源局印发《江西省氢能产业发展中长期规划（2023-2035年）》：依托稀土等矿产资
源优势，大力发展储氢新材料产业，实现重点细分领域突破。充分利用省内丰富的稀土矿产资源，以及省内有关企业、高校、研究机构在稀土新材料方
面领先的技术创新和产业化实力，在固态储氢领域加速布局，提高稀土新材料原始创新能力和高端应用水平，进而发展基于新型稀土储氢。
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