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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -70 0.0 -20

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -41.00 -1.3 -5.2

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.75 0.11 1.42% 0.14 1.88%

美元兑人民币中间价 — 6.866 0.014 0.20% 0.077 1.14%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 291,416 — — 22432 8.34%

国内主要交易市场铝库存 万吨 117.10 — — 0.0 0

LME铝库存 吨 587,425 -10400 -1.74% 100500 20.64%

LME铝注册仓单 吨 451,875 -200 -0.04% 122575 37.22%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,160 30 0.96% -120 -3.66%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,975 0 0 5 0.17%

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 28.7 — — 1.0 3.61%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 21.90 — — -1.3 -5.40%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 530 30 6.00% 80 17.78%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 33,162 — — -20463 -38.16%

总净持仓合计 张 4,579 — — -9140 -66.62%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 475,392 -10977 -2.26% 7882 1.69%

基本面概述

隔夜铝价再次回落，受宏观预期影响，美元继续反弹。短期宏观预期偏空，基本面利空基本反映，接下来云南地区减产落
实或加快去库速度，国内方面，目前国内库存125万吨，比节前增加近50万吨，累库量较大，短期消费依然处于逐步修复
阶段，供应端云南存在较大的减产风险，支撑国内铝价。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，而且成本
端面临下滑，冶炼利润全面修复。短期宏观面偏空，但基本面利多因素逐渐兑现，预计价格或有反弹。

操作建议 回调买入

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 -55 -5.0 -90.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -37.25 -5.75 -8.51

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.65 0.11 1.47% -0.08 -1.07%

美元兑人民币中间价 — 6.866 0.014 0.20% 0.077 1.14%

洋山铜溢价 美元/吨 24.5 0 0 2.00 8.89%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 249,598 — — 7589 3.14%

保税区库存 万吨 12.40 — — -0.40 -3.13%

LME铜库存 吨 64,825 -150 -0.23% 1725 2.73%

COMEX库存 吨 21,654 -678 -3.04% -2503 -10.36%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,084 279 34.64% 208 23.80%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 77.4 — — -2.6 -3.25%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 26,208 — — -2531 -8.81%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 20,170 — — 3932 24.21%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 415,195 3761 0.91% -2303 -0.55%

基本面概述

隔夜铜价回落，因美联储态度转鹰，美元持续反弹，原油价格大幅下挫。三大交易所加保税区累计47.8万吨，环比增加1.9
万吨，国内累库放缓，压力阶段性减弱。供应端虽有干扰，但持续性有待观察，如果进入旺季需求表现较好，基本面将提
供较强支撑。短期来看宏观预期偏空，需求仍未大幅复苏，铜价震荡偏弱，中期来看需求复苏叠加供给不足，整体依然是
回调买入节奏。

操作建议 短期观望，中期做多

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 0 0.0 0.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 27.75 0.50 10.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.42 -0.11 -1.48% -0.26 -3.37%

美元兑人民币中间价 — 6.866 0.014 0.20% 0.077 1.14%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 121,413 — — 15744 14.90%

国内社会库存 万吨 17.57 — — -0.30 -1.68%

LME锌库存 吨 29,850 0 0 3600 13.71%

LME锌注册仓单 吨 23,275 0 0 4875 26.49%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,985 15 0.30% 6 0.12%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 25,987 — — -6211 -19.29%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 187,498 1531 0.82% 12912 7.40%

基本面概述

锌价震荡走强，收涨2%。库存方面，上周市场到货较少加上下游备库，国内社库开启小幅降库，但因上周交割交仓，上
期所库存继续累增超万吨，lme库存偏低，国内累库相对较快。供应方面缓慢恢复，一方面国内冶炼厂在利润的支撑下逐
步复产与提产，另一方面，欧洲地区由于能源价格下降而令锌厂有了复产的可能性；需求方面，从下游开工率来看，上周
开始镀锌、压铸锌合金开工已有迅速回升，镀锌表现相对较好，基本恢复至去年12月开工率。整体上，锌仍然是供强需弱
格局，短期有支撑，但上涨动力不足。

操作建议 观望
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产业资讯
【自有矿供量在即 宁王“锂矿返利”打响价格战第一枪？】宁德时代“锂矿返利”计划传出即令资本市场“炸锅”，对于该消息宁德时代并未回应真假。据采访
获悉，即使消息确实，宁德时代凭借自有矿的供量，或对其利润率无明显影响。部分锂盐厂亦表示，近期并未与宁德时代签订低价订单。2023年电池企
业内卷已是业内共识，“锂矿返利”计划传出则或意味着正式打响“价格战”第一枪。江西新能源科技职业学院新能源汽车技术研究院院长张翔对此表示，宁
德时代企图通过以较低的价格供货来深度绑定车企，获得长期的订单并维持龙头地位。

【雨雪“冻住”钢材市场？终端需求“化冰”预期三月大幅起量】随着正月逐渐进入尾声，各地复工率持续提高。记者走访华北多地钢材市场了解到，近几周
钢材需求持续好转，但由于今年雨雪天气及项目人员资金协调速度影响，整体需求较去年同期偏弱。强预期影响下上游批发商恢复较快，但市场终端真
实需求仍待验证，业内普遍寄期于三月需求大幅起量。

【2月17日LME铝库存再降5875吨 降幅全部来自这两个仓库！】2月17日，LME铝库存数据更新，再度减少5875吨，主因亚洲仓库库存下滑，巴生仓库及
新加坡仓库贡献全部降量，巴生仓库减少4925吨，新加坡减少950吨。其他仓库暂无数据波动。
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