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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -100 -10.0 -70

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -42.50 -1.2 -6.0

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.78 0.14 1.85% 0.10 1.27%

美元兑人民币中间价 — 6.876 0.020 0.29% 0.058 0.84%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 291,416 — — 22432 8.34%

国内主要交易市场铝库存 万吨 119.20 — — 2.1 1.79%

LME铝库存 吨 574,025 -7275 -1.25% -28125 -4.67%

LME铝注册仓单 吨 451,725 0 0 -1975 -0.44%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,220 10 0.31% 30 0.94%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,975 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 28.7 — — 1.0 3.61%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 21.20 — — -0.7 -3.20%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 450 -50 -10.00% 0 0

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 18,028 — — -15134 -45.64%

总净持仓合计 张 4,038 — — -540 -11.80%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 469,764 2324 0.50% -27356 -5.50%

基本面概述

隔夜铝价回落2%，供应干扰并未导致库存转向，需求仍相对不足，叠加宏观面偏空。近期政策利好兑现不足，减产则因
清槽仍有产量释放暂时对供应没有明显影响，库存拐点尚待来临，这对价格有明显抑制，国内方面，目前国内库存125万
吨，比节前增加近50万吨，累库量较大，短期消费依然处于逐步修复阶段，供应端云南减产落地，再度压缩20%产能，铝
价收到强支撑。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，而且成本端面临下滑，冶炼利润全面修复。短期宏
观面偏空，但基本面利多因素逐渐兑现，市场需要需求端印证，关注去库拐点到来以及去库速度。

操作建议 回调买入

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 -110 -15.0 -170.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -9.00 8.00 21.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.71 0.10 1.26% 0.05 0.69%

美元兑人民币中间价 — 6.876 0.020 0.29% 0.058 0.84%

洋山铜溢价 美元/吨 24.5 0 0 0 0
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精铜库存

上期所铜库存 吨 249,598 — — 7589 3.14%

保税区库存 万吨 12.40 — — -0.40 -3.13%

LME铜库存 吨 65,425 200 0.31% -550 -0.83%

COMEX库存 吨 19,948 -885 -4.25% -3448 -14.74%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,327 156 13.35% 265 24.92%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 77.4 — — -2.6 -3.25%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 25,842 — — -366 -1.40%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 20,170 — — 3932 24.21%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 440,012 6221 1.43% 15426 3.63%

基本面概述
隔夜铜价回落，因美元走强，且需求兑现不足。三大交易所加保税区累计47.8万吨，环比增加1.9万吨，国内累库放缓，压
力阶段性减弱。供应端虽有干扰，但持续性有待观察，如果进入旺季需求表现较好，基本面将提供较强支撑。短期来看铜
价跟随宏观预期摆动，基本面矛盾不大，中期来看需求复苏叠加供给不足，整体依然是回调买入节奏。

操作建议 短期观望，中期做多

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 -10 0.0 -20.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 31.75 -4.25 13.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.66 0.07 0.98% 0.06 0.74%

美元兑人民币中间价 — 6.876 0.020 0.29% 0.058 0.84%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 121,413 — — 15744 14.90%

国内社会库存 万吨 17.21 — — -0.54 -3.04%

LME锌库存 吨 31,025 -425 -1.35% 5950 23.73%

LME锌注册仓单 吨 26,075 0 0 7825 42.88%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,038 10 0.20% 76 1.53%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 22,620 — — -3367 -12.96%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 180,529 1702 0.95% -9091 -4.79%

基本面概述

锌价下跌超2%，市场继续在供给增加以及低库存之间博弈。库存方面，上周市场到货较少加上下游备库，国内社库开启
小幅降库，但因上周交割交仓，上期所库存继续累库，lme库存偏低。供应方面，高利润驱动下国内炼厂维持高开工运
行，2月产量或创历史新高；需求方面，上周镀锌、压铸锌合金开工率持续小幅上升，但提升幅度明显放慢，短期需求或
难继续有明显改善。整体上，锌仍然是供强需弱格局，短期有支撑，但上涨动力不足。

操作建议 观望
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产业资讯
【卡莫阿铜矿公布第三、四期开发方案 将于2025年成为全球第4大铜生产商！】近日，紫金矿业旗下刚果（金）卡莫阿-卡库拉铜矿公布了独立综合开发
方案，包括项目三、四期扩建后服务年限内的预可行性研究，以及初步经济评价更新版。根据规划，卡莫阿铜矿将加速于2025年成为全球第4大、非洲大
陆最大的铜生产商。矿山计划在2030年，即三期1,420万吨/年稳产状态运行5年后，启动第三阶段四期500万吨/年选厂扩建工程，将矿山综合处理能力提
升至1,920万吨/年，使得项目维持年产60万吨铜的时间延长10年。

【澳大利亚美铝终止与FYI Resources联合开发的高纯氧化铝项目】据外媒报道，2022年2月21日，美国铝业宣布其子公司澳大利亚铝业有限公司（AoA）
终止了与FYI资源有限公司的高纯氧化铝（HPA）合作开发项目。执行副总裁兼首席战略创新官Renato Bacchi&表示：“虽然我们与FYI的合作已经证明了
该工艺生产高纯氧化铝的优点，但美国铝业决定目前不与FYI进行开发。

【政府禁止扩大铝土矿开采，可能导致美铝公司的氧化铝产量下降两年】外媒2月22日消息，西澳大利亚州政府禁止美铝（Alcoa）在珀斯最大的饮用水
大坝附近的jarrah森林扩大铝土矿开采，导致该公司将削减氧化铝产量两年。美铝CEO Mike Ferraro说：：“一旦美国铝业能够开采Myara北部地区，将快
速供应给其西澳大利亚州两家氧化铝精炼厂的铝土矿，使其满负荷运营。
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