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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -90 20.0 -10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -46.75 3.7 -8.8

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.85 0.05 0.60% -0.01 -0.12%

美元兑人民币中间价 — 6.957 0.063 0.91% 0.093 1.35%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 295,920 — — 4504 1.55%

国内主要交易市场铝库存 万吨 120.80 — — 1.3 1.09%

LME铝库存 吨 559,375 -4225 -0.75% -26375 -4.50%

LME铝注册仓单 吨 443,675 -3400 -0.76% -8050 -1.78%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,080 -50 -1.60% -210 -6.38%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,975 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 28.8 — — 0.1 0.35%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 17.95 — — -1.6 -8.18%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 480 30 6.67% -20 -4.00%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 18,028 — — -15134 -45.64%

总净持仓合计 张 4,038 — — -540 -11.80%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 500,691 20495 4.27% 28604 6.06%

基本面概述

隔夜铝价反弹，因美元转弱，供应干扰并未导致库存转向，需求仍相对不足。近期政策利好兑现不足，减产则因清槽仍有
产量释放暂时对供应没有明显影响，库存拐点尚待来临，这对价格有明显抑制，国内方面，目前国内库存125万吨，比节
前增加近50万吨，累库量较大，短期消费依然处于逐步修复阶段，供应端云南减产落地，再度压缩20%产能，铝价收到强
支撑。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，而且成本端面临下滑，冶炼利润全面修复。短期宏观面偏
空，但基本面利多因素逐渐兑现，市场需要需求端印证，关注去库拐点到来以及去库速度。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 -155 -50.0 -75.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -19.00 8.50 7.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.90 -0.10 -1.27% 0.19 2.45%

美元兑人民币中间价 — 6.957 0.063 0.91% 0.093 1.35%

洋山铜溢价 美元/吨 26.5 4.00 17.78% 2.00 8.16%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 252,455 — — 2857 1.14%

保税区库存 万吨 15.62 — — 2.72 21.09%

LME铜库存 吨 64,275 500 0.78% -1225 -1.87%

COMEX库存 吨 17,962 -652 -3.50% -3692 -17.05%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 753 -153 -16.94% -272 -26.53%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 77.1 — — -0.3 -0.39%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 25,842 — — -366 -1.40%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 20,170 — — 3932 24.21%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 427,174 -3637 -0.84% 6934 1.65%

基本面概述

隔夜外盘铜价反弹近1%，因市场消化加息预期，美元走弱，但国内需求兑现仍不足。三大交易所加保税区累计49万吨，
环比增加1.2万吨，国内累库放缓，但累库周期长度超过往年。海外供应端虽有干扰，但持续性有待观察，如果进入旺季
需求表现较好，基本面将提供较强支撑。短期来看铜价跟随宏观预期摆动，基本面矛盾不大，中期来看需求复苏叠加供给
不足，整体依然是回调买入节奏。

操作建议 短期观望，中期做多

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 0 20.0 -10.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 24.25 -1.00 -3.50

内外比值

沪伦比值（主力） — #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 6.957 0.063 0.91% 0.093 1.35%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 120,977 — — -436 -0.36%

国内社会库存 万吨 17.55 — — 0.32 1.86%

LME锌库存 吨 33,350 -50 -0.15% 3875 13.15%

LME锌注册仓单 吨 28,225 0 0 5050 21.79%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,055 0 0 57 1.14%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 22,620 — — -3367 -12.96%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 177,278 -2704 -1.50% -12173 -6.43%

基本面概述

锌价反弹，受美元走弱提振。库存方面，国内社库再度转为小幅累库，lme持续累库三周。供应方面，高利润驱动下国内
炼厂维持高开工运行，2月产量或创历史新高；需求方面，上周镀锌开工延续相对强势，但提升幅度明显放慢，镀锌大厂
已达满产，而压铸锌合金开工不升反降，加上终端新订单边际增量下降，企业成品库存压力明显上升，短期需求或难继续
有明显改善。整体上，锌仍然是供强需弱格局，短期有支撑，但上涨动力不足。

操作建议 观望
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产业资讯
【Los Andes铜矿可行性研究为Vizcachitas项目提供28亿美元的净现值】矿山的初始寿命为26年，此间，Vizcachitas预计将生产88亿磅铜，2.733亿磅钼
和3270万盎司银，头八年平均铜年产量约为18.3万吨。

【LME考量美国铝关税措施的潜在影响】外电2月24日消息，伦敦金属交易所(LME)正在考虑是否需要采取行动，以应对美国颁布的铝关税措施。白宫表
示，美国将从3月10日起对俄罗斯生产的铝和铝制品征收200%的进口关税。LME周五表示：“LME正在仔细考量这一措施的潜在影响，如果LME认为需要
采取任何行动，将在适当时候更新市场。”美国还将从4月10日起对俄罗斯生产的原铝征收200%的关税。俄罗斯铝生产商Rusal铝产量全球占比约6%，今
年全球铝产量料为7,000万吨左右。

【目前曲靖一带炼厂确有接到限电的通知 其他炼厂或小幅减产10~20%附近】近期市场传闻云南地区限电导致锌炼厂减产，据了解，目前曲靖一带炼厂确
有接到限电的通知，部分炼厂考虑在3月提前检修，其他炼厂或小幅减产10~20%附近，预计限电带来的影响量在5000~6000吨/月。其他地区炼厂目前暂
无限电减产的通知。此外红河州某炼厂计划于3月常规检修1个月，预计影响量在6000余吨。
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