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1. 20 国集团(G20)会议未能就俄乌冲突发表联合声明。印度作为

G20 轮值主席国，不愿意提出战争问题，但西方国家坚称，他

们不能支持任何不包括谴责战争的会议结果，中国与俄罗斯

则拒绝签署联合声明。G20 成员之间缺乏共识，这迫使印度不

得不发布一份“主席摘要和成果文件”，在其中简单地总结

了两天的会谈，并指出分歧所在。 

2. 在薪资收入跃升的情况下，美国 1 月消费者支出猛增 1.8%，

为 2021 年 3 月以来最大增幅，同时通胀加速，这加剧了金融

市场对美联储可能在夏季继续加息的担忧。个人消费支出

(PCE)物价指数在 1 月上涨 0.6%，为 2022 年 6 月以来最大涨

幅。PCE物价指数同比急升 5.4%。核心 PCE物价指数环比上涨

0.6%，为 2022 年 8 月以来最大涨幅，同比攀升 4.7%。储蓄率

上升到 4.7%的一年来最高。外界益发预期，美联储最终利率

水平和维持高利率的时间都将超过先前的预期。 

国内 

1. 国内方面，全国两会将开幕；2022 年国民经济和社会发展统

计公报、2 月官方制造业 PMI 出炉；国内成品油开启新一轮调

价窗口；新版国家医保药品目录将正式实施。 

2. 据中国基金报，李迅雷、邵宇、管涛、黄文涛、董德志五大

券商经济学家联袂出场，解题经济及资本市场发展。他们整

体认为，资本市场将通过资源配置和风险管理功能，为高质

量发展贡献金融力量。特别是支持高水平科技自立自强，助

力建设现代化产业体系，促进科技、资本和实体经济高水平

循环，增加居民财产性收入。而经济增长的质量提高，对资

本市场是长期利好，能够提高估值水平，即打造牛市的基

础。关注高质量发展指数各个层面的发展节奏，对于资本市

场的结构化投资布局会具有中长期方向性指引。 

3. 香港财经事务及库务局局长许正宇表示，香港交易所 3 月将修

改主板上市规则，允许无收入、无盈利的科技公司来港上

市，这有助香港在金融方面与大湾区联通。许正宇表示，目

前已有 600个私募基金来香港注册，特区政府将向私募基金提

供税务安排及资助计划，以便让相关基金更便捷地进入大湾

区。 
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2023年 2月 24日，A 股四大股指全线下跌。市场风格方面，

IH<IF<IM<IC，大盘股领跌。行业板块方面，国防军工领涨，非银

金融领跌。全 A日成交额 7256亿，持续缩量。北上资金当日净流

出-51亿元。隔夜美股收跌，纳斯达克中国金龙指数下跌-3.86%。

目前来看，最大的扰动因素来自海外，无论是地缘症状还是美联储

鹰派预期下的美股。总的来说，国内政策发力，海外局势不可控。

两会召开在即，市场转为宽幅震荡格局。长期来看沪深 300估值偏

低，仍然可买入持有。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2303 4067.6 -0.83% 0.41% 121171 71007 59% -6.55

IF2304 4071.2 -0.84% 37.12% 3901 2633 67% -10.15

IF2306 4062.6 -0.84% 2.09% 60033 15261 25% -1.55

IF2309 4022.2 -0.85% 5.60% 22771 4118 18% 38.85

IH2303 2734 -1.27% 3.45% 83334 50116 60% -6.41

IH2304 2739.2 -1.27% 22.00% 3372 2183 65% -11.61

IH2306 2738.6 -1.28% 5.25% 29861 12088 40% -11.01

IH2309 2710.6 -1.31% 8.13% 14305 3910 27% 16.99

IC2303 6339.4 0.05% -2.95% 139385 42216 30% 1.44

IC2304 6325.8 0.05% 17.10% 4089 2178 53% 15.04

IC2306 6270 0.06% -0.48% 92244 10188 11% 70.84

IC2309 6201.2 0.09% 5.27% 42623 6021 14% 139.64

IM2303 6928.6 0.07% -3.80% 69442 31201 45% 16.22

IM2304 6902 0.12% 20.26% 2042 1271 62% 42.82

IM2306 6822.4 0.14% -0.15% 41951 7218 17% 122.42

IM2309 6725.8 0.21% 0.20% 19361 3332 17% 219.02

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

行业涨跌 
图 4 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 5 十年期国债收益率  图 6 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 7 股指基差   
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估值 
图 8 估值（pe_ttm）   
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