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国际 

1. 美国 1 月核心资本财订单增长 0.8%，创五个月来最大增幅，

这类核心资本财的出货量也反弹，表明在第一季度开始时，

企业的设备支出有所回升。耐久财订单在 1 月下降 4.5%，为

2020 年 4 月以来最大降幅。此外，全美不动产协会(NAR)表

示，基于已签署合同的成屋待完成销售指数 1 月环比跃升

8.1%，至 82.5，创 2020 年 6 月以来最大升幅。受到紧缩货

币政策冲击的住房市场，正显示出寻获底部支撑的迹象。但

抵押贷款利率的回升可能会推迟出现转机的时间。 

2. 美联储理事杰斐逊表示，美国服务业众多领域的通胀率仍然

“居高不下”，尽管工资增长放缓可能有助于减缓经济中这

些部分的价格。杰斐逊说他对通胀将迅速回到美联储的目标

“不抱幻想”，并指出个人消费支出(PCE)物价指数仍然“高

企”。 

国内 

1. 中共中央、国务院印发《数字中国建设整体布局规划》明

确，数字中国建设按照“2522”的整体框架进行布局，即夯

实数字基础设施和数据资源体系“两大基础”，推进数字技

术与经济、政治、文化、社会、生态文明建设“五位一体”

深度融合，强化数字技术创新体系和数字安全屏障“两大能

力”，优化数字化发展国内国际“两个环境”。《规划》提

出，要全面赋能经济社会发展，做强做优做大数字经济，研

究制定推动数字产业高质量发展的措施；大力发展网络文

化，推进文化数字化发展；大力实施国家教育数字化战略行

动，发展数字健康，规范互联网诊疗和互联网医院发展。 

2. 中证报头版刊文称，近期，证监会多次强调，扩大资本市场

高水平制度型开放。专家认为，我国资本市场对外开放不断

扩大，经济复苏前景向好，外资机构对我国市场信心充足。

伴随资本市场高水平制度型开放持续推进，我国资本市场国

际化、机构化程度将不断提高，人民币资产在全球资产配置

中的比重有望继续提升，吸引更多外资涌入 A 股。 
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2023年 2月 27日，A 股四大股指全线下跌。市场风格方面，

IM<IC<IF<IH，小盘股领跌。行业板块方面，食品饮料领涨，传媒

行业领跌。全 A日成交额 7535亿，北上资金当日净流出-19亿元。

隔夜美股三大股指小幅收涨，纳斯达克中国金龙指数上涨+1.33%。

总的来说，两会召开在即，投资者情绪较为谨慎，市场转为宽幅震

荡格局。长期来看沪深 300估值偏低，仍然可买入持有。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2303 4051.4 -0.34% -3.17% 117327 61240 52% -7.56

IF2304 4055 -0.37% 0.85% 3934 2060 52% -11.16

IF2306 4062.6 -0.84% 2.09% 60033 15261 25% -1.55

IF2309 4022.2 -0.85% 5.60% 22771 4118 18% 38.85

IH2303 2734 -1.27% 3.45% 83334 50116 60% -6.41

IH2304 2739.2 -1.27% 22.00% 3372 2183 65% -11.61

IH2306 2738.6 -1.28% 5.25% 29861 12088 40% -11.01

IH2309 2707.4 -0.17% 0.16% 14328 3319 23% 16.18

IC2303 6302.6 -0.32% 1.38% 141306 48121 34% 4.61

IC2304 6325.8 0.05% 17.10% 4089 2178 53% 15.04

IC2306 6270 0.06% -0.48% 92244 10188 11% 70.84

IC2309 6157 -0.44% 7.22% 45700 6629 15% 150.21

IM2303 6879.2 -0.57% 1.18% 70262 34001 48% 15.10

IM2304 6856.6 -0.52% 51.52% 3094 2170 70% 37.70

IM2306 6767.2 -0.61% 0.35% 42099 9090 22% 127.10

IM2309 6668.6 -0.61% 10.01% 21300 4496 21% 225.70

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

行业涨跌 
图 4 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 5 十年期国债收益率  图 6 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 7 股指基差   
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数据来源：山金期货   
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估值 
图 8 估值（pe_ttm）   
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