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1. 美国财政部、美联储、美国联邦存款保险公司联合“救

市”，宣布从 3 月 13 日开始，硅谷银行储户可以提取账户里

的所有资金，处置硅谷银行所导致的任何损失均不需要纳税

人承担。美联储宣布新的紧急银行定期融资计划，美国财政

部将从“外汇稳定基金”中拨款 250 亿美元支持该计划。美

联储表示，美国银行体系流动性充足，美联储准备应对可能

出现的任何流动性压力。同时，因“系统性风险”，美国签

名银行被纽约州金融服务局关闭。美国总统拜登就硅谷银行

事件发表讲话称，美国人可以相信银行系统是安全的，将要

求美国国会加强银行监管。 

2. 3 月 13 日，美股区域性银行股大幅收跌，第一共和银行跌

61.83%，创其上市以来最大单日跌幅；阿莱恩斯西部银行跌

47.06%，联信银行跌 27.68%，齐昂银行跌 25.72%，PacWest 

Bancorp 跌 21.05%。 

国内 

1. 国务院领导人就新一届政府工作表示，要贴近老百姓的实际

感受去谋划、推进，真正做到民有所盼、政有所为。要牢固

树立以人民为中心的发展思想，集中力量推动高质量发展，

坚定不移深化改革开放。实现 5%左右的增长需要倍加努力，

要打好宏观政策组合拳、扩大需求组合拳、改革创新组合拳

以及防范化解风险组合拳。他指出，我国的“人口红利”没

有消失，“人才红利”正在形成，发展动力依旧强劲。将认

真研究、充分论证延迟退休政策，在适当时候稳妥推出。另

外，民营经济的发展环境会越来越好，发展空间会越来越

大。 

2. 据中国证券报，多位一线私募人士表示，相关外部风险事件

与 A 股关系不大，当前 A 股估值仍处在低位水平，短中期内预

计会保持较好的运行韧性。从策略应对角度看，多家私募认

为，现阶段仍可逢低买入。但对于短期仓位把控，相关机构

仍有一定分歧。数字经济、低估值蓝筹两大主线仍是当前私

募机构关注重点。 
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2023年 3月 13日，四大股指全线上涨。市场风格方面，

IH=IF>IC>IM。行业板块方面，计算机领涨，汽车领跌。全 A日成

交额 8391亿，北上资金当日净流入约 28亿元。隔夜美股三大股指

涨跌不一，纳斯达克中国金龙指数上涨 1.14%。当前市场仍在发酵

硅谷银行破产事件。不过，最新变化来看，由于宏观环境恶化，市

场预期年内美联储降息幅度扩大。美国国债收益率开始出现快速下

跌，这本身来说有利于资产价格压力缓和。隔夜美股涨跌互现，商

品价格探底回升。总的来说，当前各指数估值仍在价值区间，策略

上继续以逢低配置为主。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2303 4010 0.96% -8.14% 85391 70723 83% -1.31
IF2304 4014.4 0.96% 33.67% 18684 10601 57% -5.71
IF2306 4006.6 0.96% 5.11% 74130 20953 28% 2.09
IF2309 3954.6 0.81% 4.08% 31089 5449 18% 54.09
IH2303 2665.2 0.89% -10.20% 59891 46755 78% -1.16
IH2304 2670.4 0.83% 36.41% 13746 8639 63% -6.36
IH2306 2670.6 0.88% 9.76% 36794 15736 43% -6.56
IH2309 2634 0.82% 2.49% 18922 4083 22% 30.04
IC2303 6241.8 0.54% -14.46% 86656 54004 62% 3.20
IC2304 6230 0.52% 24.49% 28459 11633 41% 15.00
IC2306 6160.6 0.43% 2.60% 105390 18697 18% 84.40
IC2309 6073.2 0.41% 8.32% 74587 12572 17% 171.80
IM2303 6832.6 0.39% -10.42% 53070 37275 70% 0.02
IM2304 6802 0.34% 21.36% 16339 7958 49% 30.62
IM2306 6726.8 0.39% 3.67% 48859 11902 24% 105.82
IM2309 6618.8 0.33% 5.69% 30173 4607 15% 213.82

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

行业涨跌 
图 4 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 5 十年期国债收益率  图 6 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 7 股指基差   
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数据来源：山金期货   
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估值 
图 8 估值（pe_ttm）   
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