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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -60 -10.0 -50

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -49.00 0.3 1.5

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.00 0.10 1.25% 0.23 2.95%

美元兑人民币中间价 — 6.876 0.007 0.10% -0.019 -0.27%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 311,461 — — 573 0.18%

国内主要交易市场铝库存 万吨 110.60 — — -3.6 -3.15%

LME铝库存 吨 541,875 -4325 -0.79% 5425 1.01%

LME铝注册仓单 吨 435,925 -1000 -0.23% 8850 2.07%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,120 -70 -2.19% -10 -0.32%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,975 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 26.7 — — -3.5 -11.59%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 18.00 — — 0.3 1.69%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 590 -90 -13.24% 10 1.72%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 4,681 — — -7678 -62.12%

总净持仓合计 张 -2,212 — — 226 -9.27%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 487,301 -18410 -3.64% -12583 -2.52%

基本面概述

隔夜外盘铝价冲高回落，因美元指数反弹，LME三月期铝价收于2269.5美元/吨，跌0.63%。国内方面，国内铝下游加工龙
头企业开工率环比上周继续上涨1个百分点至 64.2%， 同比去年下滑6个百分点， 线缆、 型材企业开工率回升明显，预计
后续铝消费仍有修复空间。供应端云南减产落地，铝价下方仍有支撑。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存
在，而且成本端面临下滑，冶炼利润全面修复。短期宏观面不确定性仍强，基本面难以形成合力，建议区间操作为主

操作建议 区间操作

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 30 -50.0 -45.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 3.50 -0.25 28.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.63 -0.04 -0.46% -0.19 -2.43%

美元兑人民币中间价 — 6.876 0.007 0.10% -0.019 -0.27%

洋山铜溢价 美元/吨 47.5 0 0 15.00 46.15%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 182,341 — — -32631 -15.18%

保税区库存 万吨 17.30 — — -0.30 -1.70%

LME铜库存 吨 76,400 -525 -0.68% 6225 8.87%

COMEX库存 吨 14,627 -200 -1.35% -501 -3.31%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 872 45 5.44% -55 -5.95%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 77.9 — — 2.1 2.77%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 22,984 — — -1881 -7.57%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -7,720 — — -1682 27.86%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 416,697 -47 -0.01% -3885 -0.92%

基本面概述

隔夜美元指数下跌0.1%，报103.22。市场的关注点已经转移到本周将举行的一系列央行会议。市场认为银行业的危机可能
使美联储和英国央行在本周晚些时候不会大幅加息或根本不加息。隔夜LME金属普跌，但伦铜涨1.16%。基本面，上游铜
矿进口供应增长，粗铜加工费明显回升，精铜产量逐渐爬升；下游企业生产逐渐恢复，采需出现回暖迹象，国内库存出现
回落，需求前景回暖；LME库存持稳运行，注销仓单增加明显。预计铜价偏弱震荡。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 10 10.0 0.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 23.50 -3.50 8.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.81 0.10 1.28% -0.02 -0.25%

美元兑人民币中间价 — 6.876 0.007 0.10% -0.019 -0.27%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 113,537 — — -10357 -8.36%

国内社会库存 万吨 15.69 — — -0.77 -4.68%

LME锌库存 吨 39,850 2475 6.62% 1950 5.15%

LME锌注册仓单 吨 37,350 2625 7.56% 1800 5.06%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,202 -7 -0.13% -21 -0.40%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 14,173 — — -3653 -20.49%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 186,125 1458 0.79% 16799 9.92%

基本面概述

隔夜伦锌下跌0.86%，整体基本面在有色内偏弱。库存方面，下游观望加上供应量释放下，截止上周四国内社库减少1.33
万吨，而LME库存连续第五周累库。供应方面，高利润驱动下国内炼厂维持高开工运行，尽管短期内云南地区炼厂仍受限
电扰动， 但供应的释放只是时间问题；需求方面，北方环保限产结束加上国内需求季节性好转，上周下游各版块开工率
均有所回升，镀锌订单表现最为坚挺，预计后续开工提升空间有限。海外方面， 欧洲取暖季临近尾声，后续需要关注是
否有更多炼厂宣布复产， 整体而言后续海外供应也将逐步恢复。整体上，短期宏观预期反复，行业基本面依然偏弱，建
议观望。

操作建议 观望或反弹做空
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产业资讯
【中国1月铜矿砂及其精矿进口同比增加13.4% 从智利进口同比增11.16%】海关总署3月20日公布的在线查询数据显示，中国1月铜矿砂及其精矿进口量为
2,358,357.63吨，同比增加13.41%。其中，智利是最大供应国。当月从智利进口铜矿砂及其精矿761,353.65吨，同比增加11.16%。秘鲁是第二大供应国，
中国当月从秘鲁进口铜矿砂及其精矿606,380.62吨，同比增加13.41%。

【中国2月铜矿砂及其精矿进口同比增加10% 从智利进口同比减少15.99%】海关总署3月20日公布的在线查询数据显示，中国2月铜矿砂及其精矿进口量
为2,276,710.74吨，环比减少3.46%，同比增加9.95%。其中，智利是最大供应国。当月从该国进口铜矿砂及其精矿697,580.21吨，环比减少8.38%，同比
减少15.99%。秘鲁是第二大供应国。

【托克：铜价或在未来12个月内创历史新高 甚至超过12000美元/吨】全球最大铜交易商- 托克集团金属和矿产联席主管KOSTAS BINTAS表示：“由于库存
非常紧张，铜价可能在未来12个月内创下历史新高，甚至超过每吨12,000美元。去年底我们只有3.5天的铜库存当量。”
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