
投资咨询系列报告

山金期货有色板块日报
更新时间：2023年03月29日08时35分

铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -50 10.0 10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -43.50 -0.3 5.5

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.84 0.03 0.39% -0.15 -1.91%

美元兑人民币中间价 — 6.875 0.003 0.05% -0.001 -0.02%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 35.00 38.89%

铝锭库存

上期所铝库存 吨 293,291 — — -18170 -5.83%

国内主要交易市场铝库存 万吨 104.00 — — -1.8 -1.70%

LME铝库存 吨 532,025 4150 0.79% -9850 -1.82%

LME铝注册仓单 吨 432,100 8400 1.98% -3825 -0.88%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,390 100 3.04% 270 8.65%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,975 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 26.5 — — -0.2 -0.75%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 15.75 — — -1.0 -5.97%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 540 -80 -12.90% -50 -8.47%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -6,703 — — -11384 -243.19%

总净持仓合计 张 -1,544 — — 669 -30.22%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 464,836 -3430 -0.73% -22465 -4.61%

基本面概述

隔夜外盘铝价继续反弹五连阳，LME铝价上涨0.74%，因美元指数继续走软，且中国供需情况好转。国内方面，国内铝下
游加工龙头企业开工率环比上周继续上涨0.2个百分点至 64.4%， 同比去年下滑4个百分点，线缆、型材企业开工率回升
明显，预计后续铝消费仍有修复空间。供应端云南减产影响目前全面体现，入库明显下降，短期供应仍有制约，铝价下方
仍有支撑。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，而且成本端面临下滑，冶炼利润全面修复。短期宏观利
空落地，基本面表现持续好转，建议逢低做多。

操作建议 逢低做多

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 50 -25.0 20.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -9.75 3.00 -13.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.72 0.06 0.74% 0.13 1.68%

美元兑人民币中间价 — 6.875 0.003 0.05% -0.001 -0.02%

洋山铜溢价 美元/吨 37.5 -1.50 -3.85% -10.00 -21.05%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 161,152 — — -21189 -11.62%

保税区库存 万吨 16.00 — — 0.00 0

LME铜库存 吨 68,400 -2200 -3.12% -8000 -10.47%

COMEX库存 吨 15,624 224 1.45% 997 6.82%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,559 47 3.09% 686 78.68%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 79.7 — — 1.8 2.31%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 13,978 — — -9007 -39.19%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -12,351 — — 1805 -12.75%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 439,871 1153 0.26% 23174 5.56%

基本面概述

美元兑一篮子货币连续第二天下跌，接近上周四触及的101.91的近七周低点，对银行业危机的担忧有所缓解，投资者恢复
了对高风险货币的接受度。美元指数隔夜收盘录跌0.39%，录得两连阴。伦敦基本金属多数收涨，LME期铜跌0.08%报
8957美元/吨。基本面，上游铜矿进口供应增长，粗铜加工费明显回升，精铜产量逐渐爬升；下游企业生产逐渐恢复，采
需出现回暖迹象，国内库存出现回落，需求前景回暖；LME库存持稳运行，注销仓单增加明显。预计铜价偏强震荡。

操作建议 逢低做多

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 0 -10.0 -10.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 35.20 3.21 11.70

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.74 -0.01 -0.07% -0.08 -0.96%

美元兑人民币中间价 — 6.875 0.003 0.05% -0.001 -0.02%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 99,839 — — -13698 -12.06%

国内社会库存 万吨 14.36 — — -1.05 -6.81%

LME锌库存 吨 39,550 -100 -0.25% -300 -0.75%

LME锌注册仓单 吨 37,200 0 0 -150 -0.40%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,176 4 0.08% -26 -0.50%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 10,453 — — -3720 -26.25%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 177,698 -1401 -0.78% -8427 -4.53%

基本面概述

隔夜锌价震荡偏强收涨0.21%，宏观利空逐渐淡化，但锌基本面相对偏弱。库存方面，下游企业更多选择跌价时适度增加
采购量，带动库存去化。供应方面，高利润驱动下国内大型炼厂超产运行，3月精炼锌产量预期环比激增，但短期受限电
和装置问题影响，达产率仍不及预期，虽TC因此有小幅回落，但当前锌矿供应仍偏宽松。需求方面，当前正值传统消费
旺季，但各方面数据并未表现出明显的需求超预期迹象，与基建相关的订单维持了较好的韧性，预计后续开工提升空间有
限。海外方面， 欧洲复产预期上升。整体上，短期宏观预期反复，行业基本面依然偏弱，建议观望。

操作建议 观望
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产业资讯
【平凉市：将铜铅锌等重金属污染物纳入防控范围 进一步加强重金属污染防控工作】3月21日，平凉市发布《进一步加强重金属污染防控工作方案》，其
中提到，平凉市十四五期间重金属污染防控工作以重有色金属矿采选业、重有色金属冶炼业、铅蓄电池制造业、电镀行业、化学原料及化学制品制造业
、皮革鞣制加工业等6大行业为重点，将铅、镉、铬、铜、锌、铊等重金属污染物纳入防控范围。

【必和必拓和中国铜业及中色大冶签署共建可持续负责任铜产业链合作谅解备忘录】据必和必拓消息，必和必拓与两家中国铜生产商中国铜业有限公司
（简称中国铜业）及大冶有色金属集团控股有限公司（简称中色大冶）分别签署合作谅解备忘录。通过此次合作，各方将不断探索发展机遇，共同研发
与铜冶炼精炼工艺紧密结合的新技术和创新应用并分享相关的见解，合作重点包括使用低碳燃料，提高热效率和能源效率，降低排放强度以及对废渣、
粉尘、废水和污酸的低碳循环再利用，及铜价值链流程数字化等方面，以提高全产业链的测量、验证和报告水平。

【五矿资源盘中涨近6% 秘鲁Las Bambas铜矿恢复满负荷运转】消息面上，五矿资源在电子邮件中表示，秘鲁Las Bambas铜矿的采矿、加工和精矿运输
已恢复到满负荷运转。五矿资源本月在在港交所发布公告称，Las Bambas铜矿的精矿运输重新运作，矿山营运正在恢复满负荷生产。
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