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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -50 20.0 10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -36.25 5.5 3.9

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.80 0.06 0.79% -0.01 -0.12%

美元兑人民币中间价 — 6.881 0.009 0.13% 0.009 0.13%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 285,944 — — -7347 -2.51%

国内主要交易市场铝库存 万吨 100.20 — — -2.1 -2.05%

LME铝库存 吨 523,900 3000 0.58% -3975 -0.75%

LME铝注册仓单 吨 419,800 -7025 -1.65% -3900 -0.92%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,400 -60 -1.73% 110 3.34%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,970 -5 -0.17% -5 -0.17%

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 25.5 — — -1.0 -3.77%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 15.95 — — 0.7 4.59%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 440 -30 -6.38% -120 -21.43%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -6,542 — — 160 -2.39%

总净持仓合计 张 -3,596 — — -2052 132.95%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 455,009 -5970 -1.30% -13257 -2.83%

基本面概述

隔夜外盘铝价冲高回落，收跌1.14%，一方面国内制造业数据不及预期，油价大涨市场预期通胀反弹。国内方面，国内铝
下游加工龙头企业开工率环比上周继续上涨0.3个百分点至 64.7%，基本接近去年同期水平，需求继续好转难度较大。供
应端云南减产影响下，入库明显下降，短期供应仍有制约，铝价仍有支撑。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依
旧存在，而且成本端面临下滑，冶炼利润全面修复。短期宏观数据不及预期，基本面支撑仍不算强，价格经过反弹后建议
观望。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 105 45.0 30.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 10.50 8.25 20.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.75 0.06 0.85% 0.05 0.70%

美元兑人民币中间价 — 6.881 0.009 0.13% 0.009 0.13%

洋山铜溢价 美元/吨 30.0 -5.50 -15.49% -9.00 -23.08%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 156,576 — — -4576 -2.84%

保税区库存 万吨 15.40 — — -0.20 -1.28%

LME铜库存 吨 63,850 -875 -1.35% -6750 -9.56%

COMEX库存 吨 16,942 399 2.41% 1542 10.01%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,604 166 11.50% 92 6.10%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 79.7 — — 1.8 2.31%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 21,674 — — 7697 55.06%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -1,545 — — 10806 -87.49%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 435,270 -3070 -0.70% -3448 -0.79%

基本面概述

隔夜美元飘绿，美元指数跌0.36%，回吐稍早OPEC+意外进一步减产后录得的涨幅，数据显示美国经济继续放缓，美国3
月制造业活动数据跌至近三年最低水平，因新订单继续萎缩，且在信贷环境收紧的情况下，制造业活动可能进一步下滑。
隔夜，内盘基本金属近全线收跌。基本面，上游铜矿进口供应增长，粗铜加工费明显回升，精铜产量逐渐爬升；下游企业
生产逐渐恢复，采需出现回暖迹象，国内库存出现回落，需求前景回暖；LME库存持稳运行，注销仓单增加明显。预计铜
价偏强震荡。

操作建议 逢低做多

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 0 0.0 -10.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 24.75 -6.75 -7.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.80 -0.03 -0.43% 0.05 0.66%

美元兑人民币中间价 — 6.881 0.009 0.13% 0.009 0.13%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 97,345 — — -2494 -2.50%

国内社会库存 万吨 14.28 — — 0.11 0.78%

LME锌库存 吨 45,050 -25 -0.06% 5400 13.62%

LME锌注册仓单 吨 42,225 -475 -1.11% 5025 13.51%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,178 -10 -0.19% 6 0.12%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 8,456 — — -1997 -19.10%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 167,522 1597 0.96% -11577 -6.46%

基本面概述

隔夜外盘锌价震荡偏弱收跌0.74%，供应端增量较大依然压制价格，且宏观数据表现不及预期。库存方面，锌锭社会库存
周度下降0.35万吨，降幅放缓。供应方面，高利润驱动下国内大型炼厂超产运行，3月精炼锌产量预期环比激增，但短期
受限电和装置问题影响，达产率仍不及预期，虽TC因此有小幅回落，但当前锌矿供应仍偏宽松。需求方面，当前正值传
统消费旺季，但表观需求表现不强，与基建相关的订单维持了较好的韧性。海外方面， 欧洲复产预期上升。整体上，短
期宏观预期反复，行业基本面相对偏弱，建议观望。

操作建议 观望
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产业资讯
【Teck：智利北部QB2铜矿投产 计划2024-2026年产铜28.5-31.5万吨/年】近来铜矿供应频传利好，泰克资源有限公司(TECK)日前宣布，其Quebrada 
Blanca铜矿二期项目投产。据泰克公司公告，其Quebrada Blanca二期项目已生产出第一批散装铜精矿，该项目正在调试阶段，并将在2023年全面生产
。全面投产后，QB2将使泰克的铜产量在综合基础上翻一番。

【沪伦两市铝库存双双回落 沪铝库存降至一个半月新低】LME公布数据显示，上周伦铝库存整体继续下滑，最新库存水平为520,900吨，降至一个半月新
低。上期所公布的数据显示，上周沪铝库存继续回落，3月31日当周，周度库存减少2.51%至285,944吨，刷新一个半月最低位。

【年产38万吨新能源汽车轻量化铝合金材料项目签约 建成后预实现产值100亿元】3月31日，格朗吉斯集团和山东创新集团在文山壮族苗族自治州举行建
设年产38万吨新能源汽车轻量化铝合金材料项目签约仪式。该项目落户文山砚山县，建成后预计可实现产值100亿元、利税4.5亿元，提供就业岗位400个
。
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