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1. 欧洲央行管委维勒鲁瓦德加洛表示，欧洲央行在提高利率以

应对通胀方面已经完成了“大部分工作”，并补充说任何进

一步的加息都需要限制次数和规模。另一位管委马赫卢夫则

表示，开始计划暂停收紧货币政策为时尚早。欧洲央行执委

施纳贝尔也认为，欧洲央行需要继续加息，5 月份加息 50 个

基点并非不可能，因为核心通胀率的峰值可能不会很快出

现。 

2. 美国第一共和银行的存款在一季度减少了 1,000 多亿美元，

该银行称正在探索包括重组资产负债表在内的各种方案，这

盖过了财报好于预期的影响，其股价周一盘后下跌了 21%。 

国内 

1. 据中国证券报，4月 24日，沪深港通交易日历优化上线实施，

这是进一步扩大资本市场高水平双向开放的重要举措。专家

认为，今年以来，资本市场高水平双向开放稳步推进。在加

快推出并落实各项开放举措政策信号下，未来资本市场双向

开放有望提速。通过利用国内国际两个市场，助力资本市场

更好发挥资源配置功能，满足跨境投资需求，服务实体经

济。 

2. 公募基金一季报披露完毕，最新前十大重仓股出炉。与 2022

年末相比，公募基金 A 股持仓仍以“喝酒吃药”为主，贵州茅

台、宁德时代、泸州老窖、五粮液、药明康德前五大重仓股

均未发生变化，随后分别为山西汾酒、迈瑞医疗、爱尔眼

科、阳光电源、金山办公。其中，金山办公近三年首次进入

公募基金前十大重仓股，成为公募基金布局 AI 的“缩影”。

此外，恒生电子、科大讯飞、中际旭创、中兴通讯、同花顺

等 AI 产业链标的也成为公募基金一季度大幅加仓的对象。亿

纬锂能、紫光国微、中国中免、比亚迪均被公募基金减持超

100 亿元。 
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20230424，四大股指全线下跌。市场风格方面，IH<IF<IM<IC，大

盘股领跌。行业方面，有色金属领跌，传媒领涨。全 A成交 10835

亿元，北向资金净流出，约 38亿元。隔夜美股三大股指涨跌不

一，纳斯达克金龙指数下跌，幅度-2.4%。美股方面，在本周科技

股财报集中出炉前，投资者维持谨慎情绪，三大指数弱势盘整，涨

跌互现。长期来看，A 股各指数估值仍在价值区间，策略上继续以

逢低配置为主。 

行情回顾 
指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2305 3991 -1.44% 41.45% 65856 59721 91% -8.36
IF2306 3980 -1.47% 新合约 91825 27111 30% 2.64
IF2309 3944.6 -1.47% -45.76% 50085 9166 18% 38.04
IF2312 3942.2 -1.53% -95.92% 1993 2033 102% 40.44
IH2305 2624.4 -1.55% 58.44% 43329 37872 87% -5.92
IH2306 2618.2 -1.56% 新合约 55439 19680 35% 0.28
IH2309 2590 -1.53% -43.78% 30718 7256 24% 28.48
IH2312 2597 -1.26% -97.08% 883 914 104% 21.48
IC2305 6204 -0.84% 28.38% 71013 43410 61% 4.78
IC2306 6170.6 -0.92% 新合约 114729 18139 16% 38.18
IC2309 6098.2 -0.97% -22.32% 90338 8956 10% 110.58
IC2312 6056 -1.66% -95.66% 3918 3961 101% 152.78
IM2305 6722.2 -0.84% 40.93% 45278 33322 74% 3.07
IM2306 6687.4 -0.87% 新合约 66405 14424 22% 37.87
IM2309 6610.4 -0.81% -30.99% 46841 8302 18% 114.87
IM2312 6516 -2.23% -92.70% 3502 3544 101% 209.27
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图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

沪深300市盈率（PE，TTM）

 

 

8.00
9.00

10.00
11.00
12.00
13.00
14.00
15.00
16.00

上证50市盈率（PE，TTM）

 
   



                                                     宏观金融研究 

 7 / 7 

 

15.00
25.00
35.00
45.00
55.00
65.00
75.00
85.00
95.00

中证500市盈率（PE，TTM）

 

 

15.00

35.00

55.00

75.00

95.00

115.00

135.00

155.00

中证1000市盈率（PE，TTM）

 
数据来源：山金期货   
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