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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -10 -10.0 -40

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -10.50 3.3 2.0

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.93 -0.10 -1.26% -0.00 -0.03%

美元兑人民币中间价 — 6.921 -0.003 -0.04% 0.022 0.32%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 261,644 — — -12703 -4.63%

国内主要交易市场铝库存 万吨 76.50 — — -3.8 -4.73%

LME铝库存 吨 570,300 -1500 -0.26% -1975 -0.35%

LME铝注册仓单 吨 497,700 -1000 -0.20% -5825 -1.16%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,620 -90 -2.43% -290 -7.42%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,915 -10 -0.34% -15 -0.51%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 23.5 — — -5.3 -18.40%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 13.80 — — -0.4 -3.16%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 300 10 3.45% 20 7.14%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 20,026 — — 14124 239.29%

总净持仓合计 张 -1,221 — — 214 -14.94%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 479,863 -18098 -3.63% -85594 -15.14%

基本面概述

隔夜外盘铝价探底回升，收跌0.21%，美国经济数据发布后，美元有所回升，国内去库放缓，基本面支撑转弱。国内方
面，国内铝下游加工龙头企业开工率环比小幅增长0.2%，节后下游或有所转弱，三季度整体需求端压力较大。供应端扩
大减产预期暂时落空，但云南复产推迟，整体利多程度弱于预期。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，
而且成本端持续下滑，冶炼利润全面修复。短期宏观面不确定性仍存，市场在衰退与降息直接博弈，基本面支撑转弱，目
前价格估值中性，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 35 0.0 25.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -17.00 0.25 -1.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.75 -0.10 -1.23% -0.06 -0.78%

美元兑人民币中间价 — 6.921 -0.003 -0.04% 0.022 0.32%

洋山铜溢价 美元/吨 25.5 0 0 -2.00 -7.27%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 146,016 — — -3467 -2.32%

保税区库存 万吨 14.60 — — 0.00 0

LME铜库存 吨 62,675 850 1.37% 10825 20.88%

COMEX库存 吨 27,647 150 0.55% 2385 9.44%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 192 -376 -66.23% -1097 -85.12%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 84.9 — — 1.4 1.68%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 21,077 — — -4661 -18.11%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 8,934 — — 13237 -307.62%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 436,873 7834 1.83% 12316 2.90%

基本面概述
隔夜美元指数临近尾盘涨幅收窄，美元指数震荡微涨0.07%，报101.5。外盘金属，隔夜LME金属普跌，，伦铜涨0.75%。
基本面，铜下游需求没有明显起色，开工率仍呈环比下降趋势。LME铜注册仓单不断回升，注销仓单明显回落，库存停止
去化低位反弹。上期所铜库存去化已经放缓，且沪铜仓单最近整体呈现增加姿态，低库存对铜价支撑有所减弱。

操作建议 逢高做空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 90 0.0 20.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 0.25 1.00 12.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.98 -0.05 -0.65% 0.01 0.10%

美元兑人民币中间价 — 6.921 -0.003 -0.04% 0.022 0.32%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 79,941 — — -6985 -8.04%

国内社会库存 万吨 12.95 — — 0.21 1.65%

LME锌库存 吨 53,325 -25 -0.05% -175 -0.33%

LME锌注册仓单 吨 48,575 -1125 -2.26% -3025 -5.86%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,985 1 0.02% -80 -1.58%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -346 — — -6152 -105.95%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 211,979 -4934 -2.27% 22111 11.65%

基本面概述

隔夜外盘锌价走弱，收跌0.71%，美元转强，商品普遍承压，但锌价跌幅较大，低库存下下方支撑仍在。库存方面，节前
备库叠加跌价补库，上周SMM社会库存继续稳步去库。供应方面，高利润驱动下国内大型炼厂超产运行，国内3月精炼锌
产量55.68万吨，略低于预期，4月计划产量高位，虽TC因此有小幅回落，但当前供应仍偏宽松。需求方面，需求方面，4
月国内下游整体开工有明显下滑，企业反映订单确实乏力。海外方面， 欧洲复产预期较强。整体上，短期宏观情绪反
复，行业基本面相对偏弱，但锌价跌幅较大，低库存依然有支撑，建议观望。

操作建议 观望
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产业资讯
外电 4 月 27 日消息， 日本财务省周四公布的数据显示， 该国今年 3 月精炼铜出口量同比增加 81.3%， 至 71,559,889 千克。 数据还显示， 1-3 月， 日
本精炼铜出口总量为 179,553,772 千克， 同比增加 30.6%。 精炼铜包括阴极铜、 粗铜和其他铜产品。 数据还显示， 日本今年 3月阴极铜出口量为 
67,366,984 千克， 同比增加 91.4%， 1-3 月出口阴极铜 168,638,088 千克，同比增加 35.3%。

最新发布的三大白电排产报告显示， 2023 年 4 月空冰洗排产约为 3088.5 万台， 较去年同期生产实绩上涨 14.5%， 较上月实绩环比下降 3.6%； 2023 
年 4 月空调排产约为 1819 万台， 较去年同期生产实绩上涨 15.4%。 2023 年 4 月冰箱排产约为 700 万台， 较去年同期生产实绩上涨 24.5%， 涨幅较 3 
月表现急剧扩大。

Teck Resource2023 年第一季度铜产量为 5.67 万吨， 环比减少 13.3%， 同比减少 15.4%。 主要原因是 Highland Valley Copper 的矿石较硬， 品位较低
以及 Antamina 铜矿的铜品位较低。Antamina 的生产也受到 3 月下旬恶劣天气的影响， 暂停运营五天。 Teck Resource2023 年铜指导产量仍为 39.0-
44.5 万吨。
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