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国际 

1. 美国一季度实际 GDP 年化环比初值上升 1.1%，远不及市场预

期值 2%，前值为 2.6%。个人消费支出增长 3.7%，低于预期值

4%，前值为 1%。核心 PCE 物价指数环比升幅反弹至 4.9%，高

于预期值 4.7%，前值为 4.4%。另外，美国至 4 月 22 日当周

初请失业金人数由前值 24.6 万下降至 23 万人，预期为 24.8

万人。分析人士认为，物价高于预期，经济增速远逊预期，

美国已经趋向滞胀模式，这显然是过去三年滥发货币的结

果。若消费需求如预期降温，美国经济衰退将于今年下半年

或稍晚时间出现，届时美联储将很可能放宽政策或转变立

场。 

国内 

1. 据证券时报，A 股 2022 年度成绩单全貌已大致呈现。Wind 统

计数据显示，已披露年度业绩的 4503 家公司合计实现总营收

64.4 万亿元，按可比口径计同比增长近 9%；合计净利润 5.2

万亿元，同比增长约 4%。2022 年，面对多重压力，A 股整体

业绩增速虽相对 2021 年有所放缓，但仍守住了“稳健增长”

的基本盘，彰显了上市公司作为经济高质量发展生力军的担

当。截至目前，已有 3743 家 A股公司 2022 年全年实现盈利，

占比约达已披露公司数量的 83%。其中，2197 家公司业绩较

2021 年增长，占比近五成。 
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20230426，四大股指全线上涨。市场风格方面，IH>IF>IC>IM，大

盘股领涨。行业方面，中国平安披露利润高增的一季报带动非银金

融板块领涨，传媒领跌。全 A成交 10477亿元，北向资金净流出，

约 2亿元。隔夜美股三大股指全线收涨，纳斯达克金龙指数上涨

+1.70%。数据方面，中国一季度规模以上工业企业实现利润总额 

15,167.4 亿元，同比下降 21.4%，其中，国有控股企业实现利润

总额 5,892.4 亿元，下降 16.9%。国内经济一季度持续修复，但

规模以上工业企业仍有较大修复的空间，重点关注二季度规模以上

工业企业利润以及 PPI 数据的修复情况。长期来看，A股各指数估

值仍在价值区间，策略上继续以逢低配置为主。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2305 3998 0.80% -3.03% 65649 50319 77% -9.58

IF2306 3989 0.75% -0.52% 91235 19218 21% -0.58

IF2309 3959.6 0.83% 1.20% 51025 5760 11% 28.82

IF2312 3950 0.56% 25.02% 2823 1621 57% 38.42

IH2305 2656.6 1.30% 1.18% 42038 36186 86% -6.03

IH2306 2645 1.20% 0.26% 53561 17642 33% 5.57

IH2309 2620.2 1.22% 1.75% 31611 6864 22% 30.37

IH2312 2626.4 1.26% -5.34% 992 902 91% 24.17

IC2305 6171.4 0.53% -1.72% 71242 38057 53% -13.46

IC2306 6147.6 0.56% -1.25% 111894 18476 17% 10.34

IC2309 6083.4 0.63% 0.66% 91661 6973 8% 74.54

IC2312 6034 0.50% 17.81% 8525 3040 36% 123.94

IM2305 6647.6 0.23% 3.69% 53182 35246 66% -14.11

IM2306 6628.2 0.25% 1.40% 69106 17968 26% 5.29

IM2309 6565.2 0.39% 1.18% 47724 5780 12% 68.29

IM2312 6495 0.27% 18.70% 7553 2868 38% 138.49

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   
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