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1. 美联储如期加息 25 个基点至 5.00%-5.25%区间，为连续第 10

次加息，本轮已累计加息 500 个基点。决议声明删除关于

“适宜进一步加息”的措辞，暗示将暂停加息。声明多次重

申，将把本轮加息周期以来数次紧缩以及传导机制的滞后性

纳入考量，以确定“未来额外的政策紧缩程度”。美联储主

席鲍威尔在新闻发布会上表示，原则上无需加息至太高的水

平。但同时强调在压低通胀方面还有漫长的路要走，偏高的

通胀前景不支持降息。预计美国经济将适度增长，不会爆发

经济衰退。如果无法达成债务上限协议，将对美国经济造成

“高度不确定的”后果。对于美国的银行业状况，鲍威尔

称，美国银行业情况总体上有所改善。并认为，美国银行系

统健康且具有弹性，三家银行的倒闭是 3 月初压力的核心，

现在已经全部解决。 

国内 

1. 文化和旅游部公布，“五一”假期，文化和旅游行业复苏势

头强劲，全国假日市场平稳有序。经文化和旅游部数据中心

测算，全国国内旅游出游合计 2.74 亿人次，同比增长

70.83%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 119.09%；实现国

内旅游收入 1480.56 亿元，同比增长 128.90%，按可比口径恢

复至 2019 年同期的 100.66%。 

2. 商务部公布，“五一”假期，居民出行意愿强烈，消费热情

高涨，消费市场保持较快增长。据商务部商务大数据监测，

全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长 18.9%。石油制品、

汽车销售额同比分别增长 24.4%和 20.9%。金银珠宝、服装、

化妆品、烟酒销售额同比分别增长 22.8%、18.4%、16.5%和

15.1%。通信器材销售额同比增长 20.1%。家电销售额同比增

长 13.9%。 
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假期间，中国 PMI 走势出现回落，3 月在疫后及节后双因素共振

带动下出现的高基数，使得 4 月 PMI数据环比回落。隔夜美联储

如市场预期加息 25个基点。声明删除“进一步加息适宜”的措辞

或暗示将暂停加息。但会后鲍威尔记者会透露出通胀偏高不支持降

息，市场对此做出鹰派解读。此外，美国西太平洋合众银行连跌五

日创 14 年新低，破产恐慌令其盘后接近腰斩。当下美联储暂停加

息概率升温，但何时降息不确定性仍大，加上银行风险反复，外盘

扰动仍存在。在多空交织情况下，预计期指宽幅震荡。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2305 4031.6 0.94% -8.88% 59817 45577 76% -2.51

IF2306 4023 0.89% -0.08% 91166 18078 20% 6.09

IF2309 3993.8 0.92% -0.09% 50980 5594 11% 35.29

IF2312 3988 0.77% 38.26% 3903 2418 62% 41.09

IH2305 2682.4 0.97% -10.01% 37830 33541 89% -4.64

IH2306 2671.6 0.94% -3.91% 51468 15404 30% 6.16

IH2309 2644 0.93% -2.29% 30888 6196 20% 33.76

IH2312 2652 0.92% 20.77% 1198 890 74% 25.76

IC2305 6254.6 1.50% -3.47% 68773 34719 50% -13.36

IC2306 6232 1.54% -2.82% 108740 13114 12% 9.24

IC2309 6172 1.66% -1.34% 90434 5820 6% 69.24

IC2312 6112 1.30% 18.11% 10069 4484 45% 129.24

IM2305 6738.4 1.40% -9.62% 48065 30060 63% -15.10

IM2306 6718.8 1.38% -3.44% 66726 14105 21% 4.50

IM2309 6653 1.47% -1.52% 46997 5430 12% 70.30

IM2312 6596 1.54% 7.57% 8125 2828 35% 127.30

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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