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国际 

1. 美国小企业信心在 4 月降至 10 多年来的最低水平，受累于对

近期经济前景的担忧和持续的工人短缺，但几乎没有迹象表

明企业在获得信贷方面遇到困难。全美独立企业联盟(NFIB)

表示，4 月小型企业信心指数下降 1.1 点，至 89.0，是 2013

年 1 月以来的最低水平。 

2. 美国总统拜登表示，与共和党领导人就债务上限问题举行的

会议“富有成效”，表示他们将继续讨论，并称在周五与众

议院议长麦卡锡和参议院共和党领袖麦康奈尔会晤前，白宫

和立法人员将每天会面。两党政策中心(BPC)表示，如果不提

高联邦举债上限，美国政府将在 6 月初至 8 月初之间开始拖

欠偿债。 

国内 

1. 中国 4 月进出口 3.43 万亿元，同比增长 8.9%。其中，出口

2.02 万亿元，增长 16.8%；进口 1.41 万亿元，下降 0.8%；贸

易顺差 6184.4 亿元，扩大 96.5%。按美元计价，中国 4 月进

出口 5006.3亿美元，增长 1.1%。其中，出口 2954.2亿美元，

增长 8.5%；进口 2052.1 亿美元，下降 7.9%；贸易顺差 902.1

亿美元，扩大 82.3%。 

2. 2022 年中国城镇非私营单位就业人员年平均工资为 114029

元，比上年增长 6.7%；城镇私营单位就业人员年平均工资为

65237元，增长 3.7%。就业人员年平均工资水平第一的都是信

息传输、软件和信息技术服务业；房地产行业平均工资水平

下降。国家统计局表示，个人工资与全国平均工资差异受多

种因素影响，应理性看待。 
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2023年 5月 9日，四大股指全线下跌。风格方面，IH>IF>IC>IM。

行业方面，钢铁领涨，房地产领跌。全 A成交 12215亿元，北向资

金净流入，约 10亿元。隔夜美股全线下跌，纳斯达克金龙指数下

跌，-2.22%。从盘面上看，当前中特估作为主线不变，大金融板块

中的银行、保险、券商与多元金融轮番表现，有利于带动市场人

气，然而昨日放量下跌表明市场当前有获利兑现的需求。长期来

看，A股各指数估值仍在价值区间，策略上继续以逢低配置为主。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2305 4026.8 -0.82% 5.14% 61671 62479 101% 1.08

IF2306 4012 -0.87% -1.33% 88525 26059 29% 15.88

IF2309 3983.8 -0.84% 3.93% 55358 10788 19% 44.08

IF2312 3987.4 -0.86% 20.09% 5487 2602 47% 40.48

IH2305 2705.2 -0.60% 3.26% 42286 46010 109% -1.26

IH2306 2691.2 -0.64% -2.70% 52786 23827 45% 12.74

IH2309 2665.8 -0.63% -0.78% 32412 11874 37% 38.14

IH2312 2676.6 -0.64% 13.51% 2538 1882 74% 27.34

IC2305 6175.6 -0.99% 4.26% 65883 37679 57% 6.38

IC2306 6149.8 -1.07% 1.07% 110808 17526 16% 32.18

IC2309 6089.8 -0.95% 2.04% 93953 8204 9% 92.18

IC2312 6048.2 -0.91% 9.99% 14970 4055 27% 133.78

IM2305 6613.6 -1.22% 6.37% 46862 31285 67% -1.96

IM2306 6592.8 -1.18% 3.46% 68591 16249 24% 18.84

IM2309 6532.6 -1.03% 2.08% 49442 6694 14% 79.04

IM2312 6482.4 -0.98% 16.19% 11856 3499 30% 129.24

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 

1.20

1.25

1.30

1.35

1.40

1.45

1.50

1.55

1.60

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9

20
18

/0
8/

16

20
18

/1
0/

16

20
18

/1
2/

16

20
19

/0
2/

16

20
19

/0
4/

16

20
19

/0
6/

16

20
19

/0
8/

16

20
19

/1
0/

16

20
19

/1
2/

16

20
20

/0
2/

16

20
20

/0
4/

16

20
20

/0
6/

16

20
20

/0
8/

16

20
20

/1
0/

16

20
20

/1
2/

16

20
21

/0
2/

16

20
21

/0
4/

16

20
21

/0
6/

16

20
21

/0
8/

16

20
21

/1
0/

16

20
21

/1
2/

16

20
22

/0
2/

16

20
22

/0
4/

16

20
22

/0
6/

16

20
22

/0
8/

16

20
22

/1
0/

16

20
22

/1
2/

16

20
23

/0
2/

16

20
23

/0
4/

16

中证500/上证50 中证1000/上证50 沪深300/上证50（右轴）

 



                                                     宏观金融研究 

 4 / 7 

 

数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   
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