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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 40 0.0 50

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -8.25 -3.8 -9.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.06 0.17 2.12% 0.22 2.81%

美元兑人民币中间价 — 6.930 0.004 0.06% 0.006 0.09%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 227,891 — — -7918 -3.36%

国内主要交易市场铝库存 万吨 73.60 — — -1.7 -2.26%

LME铝库存 吨 570,150 8700 1.55% 3950 0.70%

LME铝注册仓单 吨 505,275 16150 3.30% 13600 2.77%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,690 30 0.82% 110 3.07%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,895 -5 -0.17% -15 -0.52%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 19.1 — — -4.4 -18.72%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 16.50 — — 0.9 6.11%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 340 10 3.03% -30 -8.11%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 6,183 — — -13843 -69.13%

总净持仓合计 张 -1,420 — — -199 16.34%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 466,262 -7134 -1.51% 5036 1.09%

基本面概述

隔夜外盘铝价下挫，收跌1.97%，沪铝主力收跌0.71%，中国贸易数据弱于预期，且云南地区复产预期增强。国内方面，
国内铝下游加工龙头企业开工率走低，消费边际转弱，但二季度整体需求压力不大。供应端云南丰水期预期增强，复产进
度或快于预期。海外方面，供应恢复，消费下降，过剩压力依旧存在，而且成本端持续下滑，冶炼利润全面修复。短期宏
观面不确定性仍存，基本面支撑转弱，关注18000元附近支撑。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 20 -10.0 -30.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -38.75 -9.50 -14.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.90 0.10 1.32% 0.16 2.12%

美元兑人民币中间价 — 6.930 0.004 0.06% 0.006 0.09%

洋山铜溢价 美元/吨 21.5 -3.00 -12.24% -4.00 -15.69%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 134,919 — — -2176 -1.59%

保税区库存 万吨 13.70 — — -0.10 -0.72%

LME铜库存 吨 75,375 3700 5.16% 9025 13.60%

COMEX库存 吨 27,647 0 0 0 0

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 70 -125 -64.19% -271 -79.50%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 85.4 — — 0.2 0.23%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 7,622 — — -13454 -63.83%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -21,742 — — -4700 27.58%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 426,895 -172 -0.04% 7723 1.84%

基本面概述

隔夜美元指数跌0.2%，报101.43。美国劳工部周三的一份报告显示，美国4月消费者物价指数(CPI)同比增长4.9%，低于预
期的5%。美国消费者物价同比涨幅在4月放缓至5%以下，为两年来首次，美联储监测的一项关键通胀指标也下降，这可
能为联储在6月暂停进一步加息提供空间。外盘方面：隔夜LME金属均下行，伦铜跌1.52%。基本面，铜下游需求没有明显
起色，开工率仍呈环比下降趋势。LME铜注册仓单不断回升，注销仓单明显回落，库存停止去化低位反弹。上期所铜库存
去化已经放缓，且沪铜仓单最近整体呈现增加姿态，低库存对铜价支撑有所减弱。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 160 -10.0 70.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -14.10 -4.40 -15.60

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.18 0.14 1.71% 0.04 0.54%

美元兑人民币中间价 — 6.930 0.004 0.06% 0.006 0.09%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 60,079 — — 35 0.06%

国内社会库存 万吨 11.18 — — 0.18 1.64%

LME锌库存 吨 50,400 -825 -1.61% -2525 -4.77%

LME锌注册仓单 吨 44,425 0 0 -2200 -4.72%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,930 -11 -0.22% -20 -0.40%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -5,434 — — -5088 1472.61%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 196,292 -3760 -1.88% -5216 -2.59%

基本面概述

隔夜外盘锌价下挫，收跌1.89%，沪锌主力收跌1.21%，国内经济数据不佳引发需求担忧，美联储预计维持高利率，宏观整
体偏空。库存方面，国内库存继续下降，而LME近3个月来连续增仓，隐性库存显现。供应方面，国内冶炼厂4月维持高产
计划，但因检修及云南限电等原因后续产量或较预期下降；远期欧洲炼厂复产预期仍存。需求方面，4月国内下游整体开
工有明显下滑，企业反映订单确实乏力。整体上，短期宏观情绪反复，行业基本面相对偏弱，但锌价跌幅较大，低库存依
然有支撑，关注21000元/吨附近支撑。

操作建议 观望
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产业资讯
阿根廷政府设立了雄心勃勃的目标，到2030年时成为全球前十大铜生产国，通过创造投资者友好环境来吸引嘉能可和伦丁矿业等全球参与者。政府预测
显示，到本十年末该国铜产量可达每年79.3万吨。目前阿根廷圣胡安省北部的伦丁矿业的Josemaria项目处于施工前阶段，目标是每年生产超过13万吨铜
。其他项目分别是嘉能可投资45亿美元的El Pachón铜矿；Yamana黄金公司、嘉能可和纽蒙特合资的MARA铜矿；第一量子矿业的Taca铜矿，以及
McEwen矿业公司的Los Azules铜矿。阿根廷估计拥有6500万吨铜储量，约占全球总量的3%。
海关总署数据显示，中国4月未锻轧铜及铜材进口量为407293.5吨，环比微落，同比下滑12.5%，因为需求疲软和国内产量较高压制了进口意愿。国内精
炼铜产量居高不下，需求仍显平淡，对进口铜材需求同样不兴。

全球众多的铜生产商、交易商和银行家们等近期刚聚集在智利圣地亚哥举行的世界铜业大会。一起共同探讨铜行业的现状、供应、特许权使用费以及未
来发展趋势等问题。近来智利政府又传来了，将在选举后恢复税制改革谈判的消息，他们还将讨论有关采矿特许权使用费的其他法案。
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