
                                                     宏观金融研究 

 1 / 7 

 

山金期货股指期货早报 
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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 
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国际 

1. 关于提高美国政府 31.4 万亿美元债务上限的详细谈判拉开帷

幕，共和党人继续坚持削减开支。美国总统拜登向共和党议

员施压，要求他们迅速采取行动，提高美国 31.4 万亿美元的

举债上限，否则美国经济可能陷入衰退，导致数以千计的工

作岗位流失。财政部表示，政府最早将在 6 月 1 日无法支付

账单。僵局令投资者感到不安，美国公债敞口保险成本升至

新高。 

2. 美国 4 月消费者物价指数(CPI)同比涨幅降至 4.9%，两年来首

次放缓至 5%以下，这可能为联储在 6 月暂停进一步加息提供

空间。不过，消费者物价环比仍强劲上涨。核心 CPI 攀升

5.5%，3 月为同比增长 5.6%。 

国内 

1. 国家金融监督管理总局 5 月 10 日下午召开领导干部会议。中

央组织部有关负责同志宣布了中央决定：李云泽同志任国家

金融监督管理总局党委书记。 

2. 继 4月部分银行下调存款利率后，三位消息人士周三透露，中

国全国市场利率定价自律机制日前通知称，自下周一(15 日)

起，下调银行协定存款及通知存款自律上限，具体包括：四

大国有银行自律上限下调 30 个基点(bp)，其他金融机构自律

上限下调 50 个 bp。此次下调后，国有银行执行标准改为基准

利率加 10bp；其它金融机构为执行基准利率加 15bp 或 20bp

不等。 

请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

2023年 5月 10日，四大股指涨跌不一。风格方面，IH<IF<IC<IM。

行业方面，汽车领涨，银行领跌。全 A成交 10232 亿元，北向资金

净流入，约 56亿元。隔夜美股涨跌不一，纳斯达克金龙指数上

涨，+0.39%。市场近期对高股息国企上市公司的追捧，侧面反映了

衰退复苏期资金的避险需求以及对经济信心不足，高股息国企是债

券更好的替代品。长期来看，A股各指数估值仍在价值区间，策略

上继续以逢低配置为主。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2305 3997.8 -1.01% -4.62% 58819 56398 96% -0.93

IF2306 3985.2 -0.99% 1.51% 89859 24051 27% 11.67

IF2309 3956.8 -1.01% 1.83% 56369 9121 16% 40.07

IF2312 3962.4 -0.94% -0.49% 5460 1680 31% 34.47

IH2305 2675.8 -1.38% -5.46% 39979 38447 96% -1.89

IH2306 2663.2 -1.38% -1.67% 51906 19587 38% 10.71

IH2309 2635.8 -1.39% 2.76% 33307 8710 26% 38.11

IH2312 2643.8 -1.46% 3.70% 2632 1646 63% 30.11

IC2305 6167.2 -0.38% -2.65% 64134 39682 62% 6.61

IC2306 6146.2 -0.36% 0.95% 111864 17178 15% 27.61

IC2309 6085 -0.33% -0.50% 93479 7220 8% 88.81

IC2312 6039.6 -0.33% 7.74% 16129 4704 29% 134.21

IM2305 6624.4 -0.02% -2.93% 45489 32100 71% 2.91

IM2306 6603.6 -0.02% 1.22% 69425 16052 23% 23.71

IM2309 6538 -0.03% -0.47% 49211 6248 13% 89.31

IM2312 6488 0.02% 5.67% 12528 3403 27% 139.31

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   

-1.11%
-0.77%

-0.13%

0.24%

-0.82%

0.73%

-1.15%

0.31%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

昨日涨跌

 

 

-0.14%
-0.80%-1.08%-1.43%

-5.71%

-2.69%

-0.12%

-1.30%

-6.00%
-5.00%
-4.00%
-3.00%
-2.00%
-1.00%
0.00%

5日涨跌

 

-0.41%
-3.07%

-4.50%
-5.90%

-11.65%

-7.55%

-0.26%

-5.98%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

20日涨跌

 

 

-3.19%-3.24%-2.84%
-5.31%

-1.08%

-11.97%

1.49%

-6.67%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

60日涨跌

 
数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   
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