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国际 

1. 美国总统拜登和共和党籍众议院议长麦卡锡为关键的债务上

限磋商做准备，目前距离美国政府可能出现史无前例的债务

违约还有两周多一点的时间。拜登、麦卡锡和其他三位国会

最高领导人计划于周二举行磋商。共和党人称，提高 31.4 万

亿美元举债上限必须与设定年度联邦支出上限挂钩，而白宫

并未排除这一选项。 

2. 四位美联储官员表示，鉴于通胀回落的速度可能缓慢，且经

济仅显示出初步的疲软迹象，他们认为利率将保持在高位，

甚至可能会进一步加息。在接受采访和媒体露面时，他们开

始梳理数据和风险，这些数据和风险将会影响 6 月 13-14 日

的政策决定，届时联储将决定是连续第 11 次加息还是暂停紧

缩周期。 

国内 

1. 央行发布一季度货币政策执行报告指出，我国经济运行有望

持续整体好转，其中二季度在低基数影响下增速可能明显回

升。未来几个月受高基数等影响，CPI 将低位窄幅波动；预计

下半年 CPI中枢可能温和抬升，年末可能回升至近年均值水平

附近。当前我国经济没有出现通缩，也不存在长期通缩或通

胀的基础。我国金融机构对硅谷银行风险敞口小，硅谷银行

破产对我国金融市场影响可控。下阶段，稳健的货币政策要

精准有力，总量适度，节奏平稳。 

2. MLF 降息预期落空！央行昨日开展 1250 亿元 MLF 操作和 20 亿

元公开市场逆回购操作，中标利率分别持平于为 2.75%、2%。

至此，MLF 利率已连续 9 个月维持不变。今日将有 1000 亿元

MLF 到期，故央行本月实现 MLF 净投放 250 亿元。受访专家认

为，MLF 加量平价续作，释放了政策面延续稳增长取向的信

号。今年经济运行仍面临下行压力，年内仍有降息操作的可

能。 
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2023年 5月 15，四大股指全线大涨。风格方面，IH>IF>IC>IM。行

业方面，有色金属领涨，传媒领跌。全 A成交 9405 亿元。北向资

金净流入，约 41亿。隔夜美股三大股指全线收涨，纳斯达克金龙

指数上涨，+4.07%。数据方面，MLF加量平价续作，释放了政策面

延续稳增长取向的信号。长期来看，A股各指数估值仍在价值区

间，策略上继续以逢低配置为主。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2305 4001 1.43% -8.44% 53173 55131 104% -2.11

IF2306 3993.4 1.54% 0.75% 92752 33422 36% 5.49

IF2309 3966.6 1.57% 0.39% 59184 11889 20% 32.29

IF2312 3971 1.50% 10.58% 6419 2335 36% 27.89

IH2305 2681 1.69% -6.14% 35288 36289 103% -3.96

IH2306 2669.6 1.70% 7.82% 55292 23348 42% 7.44

IH2309 2640.2 1.72% 4.11% 35404 9820 28% 36.84

IH2312 2652.2 1.77% 3.19% 3845 2335 61% 24.84

IC2305 6154.2 1.01% -12.05% 54347 41347 76% 5.19

IC2306 6136 1.03% 5.64% 120548 26439 22% 23.39

IC2309 6083.4 1.14% 0.91% 95538 9403 10% 75.99

IC2312 6035.6 1.17% 5.61% 19920 4926 25% 123.79

IM2305 6577.2 0.48% -13.53% 36453 33402 92% 8.71

IM2306 6557.2 0.44% 0.06% 72198 24920 35% 28.71

IM2309 6498.8 0.45% -0.14% 50933 12889 25% 87.11

IM2312 6450.8 0.52% 10.14% 15808 4564 29% 135.11

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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