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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 80 80.0 40

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -5.00 -8.5 -0.5

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.00 0.01 0.18% 0.10 1.31%

美元兑人民币中间价 — 6.951 -0.015 -0.21% 0.025 0.36%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 204,421 — — -23470 -10.30%

国内主要交易市场铝库存 万吨 65.20 — — -4.9 -6.99%

LME铝库存 吨 562,450 -5750 -1.01% 1000 0.18%

LME铝注册仓单 吨 373,825 800 0.21% -115300 -23.57%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,790 160 4.41% 130 3.55%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,875 -5 -0.17% -25 -0.86%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 16.7 — — -2.4 -12.57%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 15.85 — — -0.4 -2.46%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 540 210 63.64% 170 45.95%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 1,310 — — -4873 -78.82%

总净持仓合计 张 -2,522 — — -1102 77.63%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 515,896 -4609 -0.89% 42500 8.98%

基本面概述

隔夜外盘铝价震荡为主，收跌0.18%，沪铝主力收涨0.44%，国内铝锭去库超预期，刺激铝价偏强。国内方面，下游消费
端在进入5月后整体订单环比走弱，铝棒库存出现反季节累库，这也证明了下游房地产消费的环比走弱，但二季度整体需
求压力不大，去库仍维持有色内最好。供应端云南丰水期预期增强，复产进度或快于预期。海外方面，供应恢复，消费下
降，过剩压力依旧存在，而且成本端持续下滑，冶炼利润偏高。短期宏观面利空出尽，但基本面转弱预期仍在，强现实弱
预期下，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 185 125.0 155.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -47.26 6.99 -18.01

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.95 0.14 1.78% -0.13 -1.58%

美元兑人民币中间价 — 6.951 -0.015 -0.21% 0.025 0.36%

洋山铜溢价 美元/吨 23.5 1.00 4.44% -1.00 -4.08%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 118,383 — — -16536 -12.26%

保税区库存 万吨 13.25 — — -0.45 -3.28%

LME铜库存 吨 83,825 6950 9.04% 12150 16.95%

COMEX库存 吨 27,647 0 0 0 0

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 -156 99 -38.88% -350 -179.90%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 88.8 — — 3.4 3.98%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 4,813 — — -2809 -36.85%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -24,865 — — -3123 14.36%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 490,416 7646 1.58% 63349 14.83%

基本面概述
美国数据显示，4月零售销售增幅低于预期，这表明消费者感受到了物价和利率上涨带来的压力。LME金属方面，伦铜跌
1.87%。基本面，铜下游需求没有明显起色，开工率仍呈环比下降趋势。LME铜注册仓单不断回升，注销仓单明显回落，
库存停止去化低位反弹。上期所铜库存去化已经放缓，且沪铜仓单最近整体呈现增加姿态，低库存对铜价支撑有所减弱。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 170 -10.0 0.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -12.50 2.00 -2.80

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.25 0.01 0.09% 0.21 2.60%

美元兑人民币中间价 — 6.951 -0.015 -0.21% 0.025 0.36%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 59,166 — — -913 -1.52%

国内社会库存 万吨 10.41 — — -0.39 -3.61%

LME锌库存 吨 48,450 -600 -1.22% -2775 -5.42%

LME锌注册仓单 吨 43,550 -50 -0.11% -875 -1.97%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,908 -1 -0.02% -33 -0.67%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -5,419 — — 15 -0.27%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 225,289 14915 7.09% 25237 12.62%

基本面概述

隔夜外盘锌价继续下挫，收跌1.4%，沪锌主力收跌0.98%，供应过剩依难改，基本面偏弱拖累锌价。库存方面，本周五
SMM国内社会库存再度小幅去库，而LME近3个月来连续增仓，隐性库存显现。供应方面，国内冶炼厂4月维持高产计
划，但因检修及云南限电等原因后续产量或较预期下降；远期欧洲炼厂复产预期仍存。需求方面，4月国内下游整体开工
有明显下滑，企业反映订单确实乏力。整体上，短期宏观情绪反复，行业基本面相对偏弱，但锌价跌幅较大刺激需求好
转，低库存依然有支撑，关注20000元/吨附近支撑。

操作建议 观望
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产业资讯
【紫金矿业公告：巨龙铜多金属矿发生事故停产整顿】紫金矿业集团股份有限公司发布关于控股子公司外协单位发生安全事故的公告称，2023年5月
14日，紫金矿业集团股份有限公司控股子公司西藏巨龙铜业有限公司（以下简称“巨龙铜业”，公司持股50.1%）外协单位—福建兴万祥建设集团有限公司
在所承包的巨龙铜多金属矿露天采场。

【铜市场分析与展望：中长期乐观趋势仍未改变】自美国4月CPI数据发布以来，铜价下跌超4%，叠加国内“通缩”风险令市场较为担忧，铜价回落至8200
美元/吨平台整理，但中长期乐观趋势仍未改变。若8100-8300美元/吨平台有效击穿，则关注7500-7800美元/吨区间支撑；预计下半年铜价将逐步回升。

【受西南限电影响 中国4月原铝产量环比下降】国家统计局发布报告显示，中国4月原铝（电解铝）产量为333万吨，同比增长0.8%。中国4月原铝产量较
3月减少1.2%，主因西南部限电限制了金属产量，云南严重依赖水力发电，但自去年9月以来，由于降雨和水位偏低，云南已要求铝生产商减产。
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