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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 120 40.0 80

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 12.05 17.1 20.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.99 -0.01 -0.11% -0.07 -0.89%

美元兑人民币中间价 — 6.975 0.024 0.35% 0.045 0.65%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 204,421 — — -23470 -10.30%

国内主要交易市场铝库存 万吨 65.20 — — -4.9 -6.99%

LME铝库存 吨 559,000 -3450 -0.61% -11150 -1.96%

LME铝注册仓单 吨 375,800 1975 0.53% -129475 -25.62%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,890 100 2.64% 200 5.42%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,875 0 0 -20 -0.69%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 16.7 — — -2.4 -12.57%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 15.85 — — -0.4 -2.46%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 360 0 0 -180 -33.33%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -10,434 — — -11744 -896.66%

总净持仓合计 张 -3,304 — — -782 31.00%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 505,193 -10703 -2.07% 38931 8.35%

基本面概述

隔夜外盘铝价反弹，收涨1.55%，沪铝主力收涨1.09%，国内铝锭去库超预期，刺激铝价偏强。国内方面，下游消费端在
进入5月后整体订单环比走弱，铝棒库存出现明显累库，这也证明了下游房地产消费的环比走弱，但二季度整体需求压力
不大，去库仍维持有色内最好。供应端云南复产预期增强，但6月份预计仍较为有限。海外方面，供应恢复，消费下降，
维持过剩预期，而且成本端持续下滑，冶炼利润偏高。短期宏观面情绪好转，但基本面转弱预期仍在，强现实弱预期下，
建议反弹后做空。

操作建议 反弹做空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 235 50.0 215.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -39.25 8.01 -0.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.71 -0.24 -3.00% -0.08 -1.00%

美元兑人民币中间价 — 6.975 0.024 0.35% 0.045 0.65%

洋山铜溢价 美元/吨 27.5 4.00 17.02% 6.00 27.91%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 118,383 — — -16536 -12.26%

保税区库存 万吨 13.25 — — -0.45 -3.28%

LME铜库存 吨 86,625 2800 3.34% 11250 14.93%

COMEX库存 吨 27,647 0 0 0 0

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 -137 19 -12.08% -207 -296.17%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 88.8 — — 3.4 3.98%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 343 — — -4470 -92.87%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -24,865 — — -3123 14.36%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 486,842 -3574 -0.73% 59947 14.04%

基本面概述
美国数据显示，4月零售销售增幅低于预期，这表明消费者感受到了物价和利率上涨带来的压力。LME金属方面，伦铜跌
1.87%。基本面，铜下游需求没有明显起色，开工率仍呈环比下降趋势。LME铜注册仓单不断回升，注销仓单明显回落，
库存停止去化低位反弹。上期所铜库存去化已经放缓，且沪铜仓单最近整体呈现增加姿态，低库存对铜价支撑有所减弱。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 170 0.0 10.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -5.25 7.25 8.85

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.26 0.01 0.17% 0.09 1.04%

美元兑人民币中间价 — 6.975 0.024 0.35% 0.045 0.65%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 59,166 — — -913 -1.52%

国内社会库存 万吨 10.41 — — -0.39 -3.61%

LME锌库存 吨 47,250 -1200 -2.48% -3150 -6.25%

LME锌注册仓单 吨 43,350 -200 -0.46% -1075 -2.42%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,905 -3 -0.06% -25 -0.51%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -9,543 — — -4124 76.11%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 218,654 -6635 -2.95% 22362 11.39%

基本面概述

隔夜外盘锌价小幅反弹，收涨1.02%，沪锌主力收涨1.02%，短期宏观避险情绪消退，但基本面依然不佳。库存方面，本
周五SMM国内社会库存再度小幅去库，而LME近3个月来连续增仓，隐性库存显现。供应方面，国内冶炼厂4月维持高产
计划，但因检修及云南限电等原因后续产量或较预期下降；远期欧洲炼厂复产预期仍存。需求方面，4月国内下游整体开
工有明显下滑，企业反映订单确实乏力。整体上，短期宏观情绪反复，行业基本面相对偏弱，但锌价跌幅较大刺激需求好
转，低库存依然有支撑，关注20000元/吨附近支撑。

操作建议 观望
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产业资讯
【加拿大强化铜、稀土、镁等31种关键矿产产业链 未来将从勘查开发等多个环节给予支持】3月上旬，加拿大政府在2023年加拿大国际矿业大会期间宣
布，将投资近3.6亿加元（约合2.6亿美元）用于推进关键矿产领域的相关研究、开发及拓展等工作。加拿大自然资源部长乔纳森·威尔金森在会议期间表
示，该国正在努力简化采矿公司申请许可流程。

【上期所：上期综合业务平台对基本金属、白银标准仓单收取交易手续费】5月17日，上期所表示，  经研究决定，自2023年5月22日起，上海期货交易所
对上期综合业务平台铜、铝、锌、铅、镍、锡和白银品种标准仓单交易买卖双方仓单交易商收取交易手续费，收取比例为成交金额的万分之零点二五。

【沪锡库存继续累积 再刷逾五年新高】LME公布数据显示，上周伦锡库存先增后降，本周一库存继续回落，但昨日库存有所增加，最新库存水平为1675
吨，位于4月19日来新高。上期所公布数据显示，5月12日当周，沪锡库存继续累积，目前已连增四周，周度库存增加3.42%至9673吨，刷新逾五年新高。
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